
บทที่ 9
การตดัสินใจจ่ายลงทุน

1



ความหมายของการตดัสินใจจ่ายลงทุน 

การตดัสินใจจ่ายลงทุน (capital investment 

decisions) เป็นเร่ืองของการตดัสินใจลงทุนในระยะยาว ซ่ึง
ส่วนใหญ่จะลงทุนในสินทรัพยถ์าวรท่ีมีอายกุารใชง้านเกินกวา่ 1 ปี 
ผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บในอนาคตซ่ึงอาจไดรั้บงวดเดียวหรือรายปี
ทั้งท่ีเท่ากนัหรือไม่เท่ากนัในแต่ละปี
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โครงการทีจ่ะตดัสินใจลงทุนแบ่งเป็น 2 ประเภทคือ

1. โครงการลงทุนท่ีเป็นอิสระ (independent projects) เป็นโครงการ
ลงทุนท่ีกิจการจะ ยอมรับหรือปฏิเสธจะไม่มีผลกระทบต่อกระแส
เงินสดของโครงการอ่ืน
2. โครงการลงทุนท่ีมีผลกระทบต่อกนั (mutually exclusive 
projects) เป็นโครงการลงทุนท่ีใหบ้ริการเหมือนกนัซ่ึงถา้ยอมรับ
โครงการหน่ึงจะตอ้งปฏิเสธอีกโครงการหน่ึง
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หลกัเกณฑ์ทีใ่ช้ในการตดัสินใจลงทุนในโครงการ

1. การพจิารณาทางเลือก (screening decisions)
2. การตัดสินใจเลือกโครงการ (preference decisions) 
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ขั้นตอนในการตัดสินจ่ายใจลงทุน

1. การรวบรวมโครงการลงทุน
2. การประมาณกระแสเงินสดของแต่ละโครงการ
3. การประเมินค่าโครงการลงทุน แต่ละโครงการ
4. การตดัสินใจเลือกโครงการลงทุน
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เทคนิคในการวิเคราะห์ประกอบการติดสินใจ

1. ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period)
2. อตัราผลตอบแทนทางการบญัชี (Accounting rate of return: ARR)
3. มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ (The Present Value Method : NPV)
4. ดชันีความสามารถในการท าก าไร (Profitability Index : PI)
5. อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (Internal Rate of Return : IRR
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แบบฝึกหัดท้ายบท

1. การตดัสินใจจ่ายลงทุน หมายถึงอะไร
2. กระบวนการตดัสินใจจ่ายลงทุนมีก่ีขั้นตอนจงอธิบาย
3. การประเมินค่าโครงการโดยวิธีอตัราผลตอบทางบญัชี ต่างจากการ
ประเมินค่าโครงการโดยวิธีอ่ืนอยา่งไร
4. การประเมินค่าโครงการโดยวิธีระยะเวลาคืนทุนมีขอ้บกพร่อง
อยา่งไร
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