
บทที่ 6 
การวิเคราะห์แนวโน้มและอัตราส่วนทางการเงิน 

 
ในการวิเคราะห์งบการเงินด้วยวิธีแนวโน้มที่จะกล่าวถึงในบทนี้นั้น มีวัตถุประสงค์หลักเพื่อ

เปรียบเทียบรายการทางการเงินในอดีตที่ผ่านมา และใช้พิจารณาหรือพยากรณ์ทางการเงินถึงแนวโน้ม
และความเป็นไปได้ของรายการบัญชีต่างๆที่น่าจะเกิดขึ้นในอนาคต ถ้าเปรียบเทียบกันเพียง 2 ปีจะ
เรียกว่าเป็นการวิเคราะห์ในแนวนอน แต่ถ้าเปรียบเทียบกันหลายๆปี จึงเรียกว่าการวิเคราะห์แนวโน้ม 
ซึ่งจะต้องมีการก าหนดปีใดปีหนึ่งที่เหมาะสมเพื่อใช้เป็นปีฐาน ส่วนการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน
นั้น จัดเป็นเครื่องมือที่ใช้ประเมินกิจการได้หลากหลายมิติ ทั้งฐานะการเงิน ประสิทธิภาพในการ
บริหารงาน และความสามารถในการแสงหาผลตอบแทนให้กับกิจการ การรู้จักเลือกใช้อัตราส่วน
ทางการเงินที่ เกี่ยวข้องและเหมาะสม จะช่วยให้ผลการพิจารณาวิเคราะห์กิจการเป็นไปตาม
วัตถุประสงค์ที่นักวิเคราะห์ทางการเงินต้องการได้ 

 
การวิเคราะห์งบการเงินตามแนวนอน 

การวิเคราะห์ตามแนวนอน (Horizontal Analysis) ดังที่ได้เกริ่นน าไว้แล้วว่าการวิเคราะห์งบ
การเงินด้วยวิธีนี้จะเป็นการเปรียบเทียบเป็นจ านวนและเปอร์เซนต์ที่เพิ่มขึ้นหรือลดลงของแต่ละ
รายการในช่วง 2 ปีต่อเนื่องกัน ซึ่งวิเคราะห์ได้ทั้งงบแสดงฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุน จาก
ข้อมูลในตารางที่ 6.1 สามารถวิเคราะห์งบแสดงฐานะการเงินตามแนวนอนได้ดังนี้ 

ตารางที่ 6.1 งบแสดงฐานะการเงินเปรียบเทียบของบริษัท ปิยะธิดา จ ากัด 
บริษัท  ปิยะธดิา  จ ากัด 

งบแสดงฐานะการเงินเปรียบเทียบ 
ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2556  และ  2557 

                                 หน่วย:  ล้านบาท  
   เพิ่มขึ้น (ลดลง) 

สินทรัพย ์     2557     2556  จ านวน      % 
เงินสด        30         50 (20) (40.00) 
หลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด        20         70 (50) (71.43) 
ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ    1,150       340      810  238.24 
สินค้าคงเหลือ       800       400      400  100.00 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน    2,000       860    1,140   132.56 
สินทรัพย์ถาวร    2,800     2,800   - - 
หัก  ค่าเสื่อมราคาสะสม (280) (140) (140) (100.00) 
รวมสินทรัพย์ถาวรสุทธิ    2,520     2,660 (140) (5.26) 
สินทรัพย์อื่น       480       480   -  - 
รวมสินทรัพย ์    5,000     4,000    1,000     25.00 
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หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น     
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยมืธนาคาร        60         30        30   100.00 
เจ้าหนี้การค้า       500       300      200     66.67 
ตั๋วเงินจ่าย       400       250      150     60.00 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย        40         20        20   100.00 
รวมหนี้สินหมนุเวียน    1,000       600      400    66.67 
หนี้สินระยะยาว    2,500    1,980      520    26.26 
รวมหนี้สิน    3,500    2,580      920     35.66 
หุ้นสามัญ   (200,000,000 หุ้น @ 5  บาท)    1,000     1,000    -        - 
ก าไรสะสม       500       420        80    19.05 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น    1,500     1,420        80      5.63 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น    5,000     4,000    1,000     25.00 

จากงบแสดงฐานะการเงินเปรียบเทียบแสดงว่าสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้น 1,000 ล้านบาท คิดเป็น
การเพิ่มขึ้น 25% หนี้สินรวมเพิ่มขึ้น 920 ล้านบาท คิดเป็น 35.66% และส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น 80 
ล้านบาท คิดเป็น 5.63% รายการอื่นๆสามารถอธิบายได้ในท านองเดียวกัน 
ตารางที่ 6.2 งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบของบริษัท ปิยะธิดา จ ากัด 

บริษัท  ปิยะธดิา  จ ากัด 
งบก าไรขาดทุนเปรียบเทียบ 

ส าหรับปี  สิ้นสุดวันที่  31  ธันวาคม  2556  และ  2557 
                                 หน่วย:  ล้านบาท  

   เพิ่มขึ้น(ลดลง) 
     2557     2556  จ านวน         % 
ยอดขาย    6,000     5,000    1,000     20.00 
หัก  ต้นทุนขาย (4,560) (4,000)      560     14.00 
ก าไรขั้นต้น    1,440     1,000      440     44.00 
หัก  ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน * (880) (750)      130     17.33 
ก าไรจากการด าเนินงาน       560       250      310   124.00 
หัก  ดอกเบี้ยจา่ย (160) (200) (40) (20.00) 
ก าไรก่อนจ่ายภาษ ี       400         50      350   700.00 
หัก  ภาษี  30% (120) (15)      105   700.00 
ก าไรก่อนจ่ายเงินปันผลหุ้นบุริมสิทธ ิ       280         35      245   700.00 
เงินปันผลหุ้นบุริมสิทธ ิ     -       -    - - 
ก าไรสุทธิของผู้ถือหุ้นสามญั       280         35      245   700.00 
เงินปันผลหุ้นสามัญ (200) (15)      185 1,233.33 
ก าไรสะสมเพิ่มขึ้น        80         20        60   300.00 

            * ค่าเสื่อมราคาจ านวน 140 ล้านบาท รวมอยู่ในคา่ใช้จ่ายในการด าเนินงานแล้ว 
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จากตารางที่ 6.2 วิเคราะห์งบก าไรขาดทุนแนวนอนได้ว่า บริษัท ปิยะธิดา จ ากัด มียอดขาย
เพิ่มขึ้น 1,000 ล้านบาท คิดเป็น 20% ขณะที่ต้นทุนขายเพิ่มขึ้นเพียง 560 ล้านบาทหรือคิดเป็น 14%  
ด าเนินงานจนมีก าไรก่อนจ่ายภาษีเพ่ิมขึ้นถึง 350 ล้านบาทคิดเป็น 700% และมีก าไรสะสมเพิ่มขึ้น 60  
ล้านบาทคิดเป็น 300% 

ดังนั้นการวิเคราะห์ตามแนวนอนจึงหมายถึง การวิเคราะห์งบการเงินเพื่อเปรียบเทียบเป็น
จ านวนและเปอร์เซนต์ที่เพิ่มขึ้นหรือลดลงของแต่ละรายการในช่วง 2 ปีต่อเนื่องกัน ซึ่งวิเคราะห์ได้ทั้ง
งบแสดงฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุน อันจะท าให้เห็นถึงการเปลี่ยนแปลงภายในกิจการระหว่างปี
ปัจจุบันกับปีที่ผ่านมาว่าแต่ละรายการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางที่ดีขึ้นหรือไม่ หรือท าให้เห็นว่ากิจการ
ที่ก าลังพิจารณาในการเปรียบเทียบในปีเดียวกันนั้น กิจการใดมีฐานะการเงินหรือผลการด าเนินงานที่
ดีกว่าอีกกิจการหนึ่งนั่นเอง 

 
การวิเคราะห์แนวโน้ม 

การวิเคราะห์แนวโน้ม (Trend Analysis) คือการวิเคราะห์ตามแนวนอน เพียงแต่เป็นการ
วิเคราะห์ตามแนวนอนในระยะเวลามากกว่า 2 ปี ขึ้นไป (สุพาดา สิริกุตตา, ธนสุวิทย์ ทับหิรัญรักษ์, 
บัณฑิต ผังนิรันดร์, และปุณยนุช ยังทินนัง, 2558) ในการวิเคราะห์นั้นสามารถท าได้ใน 2 ลักษณะ 
(James & John 2015) คือ การวิเคราะห์แนวโน้มจากข้อมูลเดิม และการวิเคราะห์อัตราร้อยละของ
แนวโน้ม 

การวิเคราะห์แนวโน้มจากข้อมูลเดิม เป็นการวิเคราะห์ตัวเลขจากข้อมูลที่ได้รับมาโดยตรง 
ตัวเลขเป็นไปได้ทั้งมูลค่าเงิน หน่วยวัดความยาว หน่วยวัดพื้นที่ น้ าหนัก จ านวนชิ้นของผลิตภัณฑ์ 
จ านวนคน เป็นต้น ในแต่ละช่วงเวลาที่เท่าๆกัน เช่นรายวัน รายสัปดาห์ รายเดือน รายไตรมาส หรือ
รายปี เพื่อดูแนวโน้มจนได้ข้อสรุปถึงสาเหตุของการเพิ่มขึ้นหรือลดลง พิจารณาจากตัวอย่างยอดขาย
ในห้วงระยะเวลาที่ผ่านมาของ บริษัท ศรีเรือน จ ากัด ดังตารางที่ 6.3 ต่อไปนี ้

ตารางที่ 6.3 ยอดขายของ บริษัท ศรีเรือน จ ากัด                      หน่วย: ล้านบาท 
ปี 2553 2554 2555 2556 2557 
ยอดขาย 2,000 3,500 4,500 6,000 8,000 
ยอดขายที่เพิ่ม/(ลด)  1,500 1,000 1,500 2,000 

เมื่อพิจารณาจากรายการยอดขายของบริษัท ศรีเรือน จ ากัด ในห้วงเวลา 5 ปีที่ผ่านมาพบว่า 
กิจการมียอดขายที่เติบโตขึ้นโดยล าดับ กล่าวได้ว่ามีแนวโน้มที่เพิ่มขึ้นมาโดยตลอด อาจแสดงได้ใน
รูปกราฟดังภาพที่ 6.1 ต่อไปนี ้
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ภาพที่ 6.1 แนวโน้มของยอดขายจากข้อมูลเดิม 

จากภาพที่ 6.1 ท าให้ผู้วิเคราะห์พบว่ากิจการมีการเติบโตของยอดขายมาโดยตลอดห้วงเวลา 
5 ปี เริ่มจากในปี 2553 ที่มียอดขาย 2,000 ล้านบาท จวบจนกระทั่งถึงปี 2557 ที่ท ายอดขายได้เป็น 
8,000 ล้านบาท กิจการมีการเติบโตอย่างค่อนข้างสม่ าเสมอ ไม่มีปีใดที่มีการเติบโตพุ่งสูงมากอย่าง
ผิดปกติ 

การวิเคราะห์อัตราร้อยละของแนวโน้ม การวิเคราะห์วิธีนี้ยังแบ่งออกได้อีกเป็น 2 วิธีคือ 
การวิเคราะห์อัตราร้อยละของปีฐาน กับการวิเคราะห์อัตราร้อยละของปีฐานเคลื่อนที่ (Brigham, 
Gapenski & Ehrhardt, 2015) ดังที่จะอธิบายต่อไปน้ี 

การวิเคราะห์วิธีอัตราร้อยละของปีฐาน (Simple Base Year Horizontal Trend 
Analysis) วิธีนี้ต้องมีการก าหนดให้ปีใดปีหนึ่งป็นปีฐาน (base year) ถือว่ามีค่าเท่ากับ 100 แล้วน า
รายการเดียวกันนั้นของปีต่างๆมาท าการเปรียบเทียบกับปีที่ถูกก าหนดให้เป็นปีฐาน ในบางครั้งจึงอาจ
ถูกเรียกว่าเป็นการย่อส่วนในแนวราบ (เพชรี ขุมทรัพย์, 2555) ข้อพึงระวังก็คือปีที่ถูกก าหนดให้เป็นปี
ฐานจะต้องเป็นปีที่ไม่มีรายการผิดปกติเกิดขึ้น มิฉะนั้นจะกลายเป็นการน ารายการดังกล่าวในแต่ละปี
มาเปรียบเทียบกับรายการในปีฐานซึ่งไม่มีความเป็นตัวเทียบที่สมเหตุสมผล แต่ถ้าไม่มีการก าหนดใดๆ
มาว่าให้ปีใดเป็นปีฐาน ก็ให้ถือเอาปีแรกสุดที่มีข้อมูลใช้เป็นปีฐานในการวิเคราะห์ จากตัวอย่างเดิมใน
ตารางที่ 6.1 สามารถวิเคราะห์แนวโน้มอัตราร้อยละของปีฐานแสดงได้ดังตารางที่ 6.2 ต่อไปนี ้

 
ตารางที่ 6.4 วิเคราะห์วิธีอัตราร้อยละของปีฐานยอดขายของ บริษัท ศรีเรือน จ ากัด 
ปี 2553 2554 2555 2556 2557 
ยอดขาย 2,000 3,500 4,500 6,000 8,000 
อัตราร้อยละของปีฐาน 100.00 175.00 225.00 300.00 400.00 

 
ตัวเลขในปี 2554 ได้มาจาก (3,500 / 2,000) x 100 = 175.00 
ตัวเลขในปี 2555 ได้มาจาก (4,500 / 2,000) x 100 = 225.00 
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ในการค านวณอีก 2 ปีต่อมาก็ท าในท านองเดียวกัน ได้ผลลัพธ์เท่ากับ 300.00 และ 
400.00 ตามล าดับ สรุปผลการค านวณทั้งหมดได้ว่ากิจการมีรายการยอดขายที่เพิ่มขึ้นจากปี 2553 ซึ่ง
เป็นปีฐาน ในอีก 4 ปีต่อมาคือเพ่ิมขึ้น 75% 125% 200% และ 300% ตามล าดับ 

การวิเคราะห์อัตราร้อยละของปีฐานเคลื่อนที่ (Progressive Year Horizontal Trend 
Analysis) วิธีนี้คือการวิเคราะห์หาเฉพาะอัตราที่เพ่ิมขึ้นหรือลดลงจากปีที่ผ่านมา ไม่มีปีใดปีหนึ่งเป็นปี
ฐานอย่างถาวร (เบญจวรรณ รักษ์สุธี, 2557) จากตัวอย่างเดิมในตารางที่ 6.3 สามารถวิเคราะห์
แนวโน้มอัตราร้อยละของปีฐานเคลื่อนที่แสดงได้ดังตารางที่ 6.5 ต่อไปนี ้

 
ตารางที่ 6.5 วิเคราะห์วิธีอัตราร้อยละของปีฐานเคลื่อนที่ยอดขายของบริษัท ศรีเรือน จ ากัด 
ปี 2553 2554 2555 2556 2557 
ยอดขาย 2,000 3,500 4,500 6,000 8,000 
อัตราการเพิ่ม  75.00 28.57 33.33 33.33 

 
ตัวเลขในปี 2554 ได้มาจาก ((3,500 – 2,000) / 2,000) x 100 = 75.00 
ตัวเลขในปี 2555 ได้มาจาก ((4,500 – 3,500) / 3,500) x 100 = 28.57 
ตัวเลขในปี 2556 ได้มาจาก ((6,000 – 4,500) / 4,500) x 100 = 33.33 
ตัวเลขในปี 2557 ได้มาจาก ((8,000 – 6,000) / 6,000) x 100 = 33.33 
ผลการวิเคราะห์จากตาราง 6.3 พบว่าอัตราการเพิ่มขึ้นของยอดขายของกิจการแห่งนี้เพิ่ม

มากที่สุดในปี 2554 คือเพ่ิมถึง 75.00% อัตราการเพิ่มขึ้นของยอดขายในปี 2556 และ 2557 เพิ่มชึ้น
เท่ากันคือ 33.33% ส าหรับปี 2555 มีอัตราการเพ่ิมขึ้นของยอดขายต่ าที่สุดคือ 28.57% 

จากผลการวิเคราะห์อัตราร้อยละของปีฐาน กับการวิเคราะห์อัตราร้อยละของปีฐานเคลื่อนที่ 
ในกิจการที่ยกตัวอย่างมาน้ี สรุปได้ดังตารางที่ 6.6 ต่อไปนี ้
 

ตารางที่ 6.6 ผลสรุปวิเคราะห์วิธีอัตราร้อยละของปีฐาน และปีฐานเคลื่อนที่ 
ปี 2553 2554 2555 2556 2557 
ยอดขาย (ล้านบาท) 2,000 3,500 4,500 6,000 8,000 
อัตราร้อยละของปีฐาน (%) 100.00 175.00 225.00 300.00 400.00 
อั ต ร าร้ อยละของปี ฐ าน
เคลื่อนที่ (%) 

 75.00 28.57 33.33 33.33 

 
จากตารางที่ 6.6 สรุปได้ว่า อัตราร้อยละของปีฐานเป็นการวิเคราะห์เทียบกับปีฐานที่คงที่ 

โดยต้องการทราบว่าปีที่ก าลังพิจารณาอยู่นั้นมีค่าเป็นกี่เปอร์เซนต์เมื่อเทียบกับปีฐาน ขณะที่อัตราร้อย
ละของปีฐานเคลื่อนที ่เป็นการวิเคราะห์เทียบกับปีที่ผ่านมา โดยต้องการทราบว่าปีที่ก าลังพิจารณาอยู่
นั้นมีค่าเปลี่ยนแปลงไปในทางเพ่ิมขึ้นหรือลดลงกี่เปอร์เซนตเ์มื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา 

การวิเคราะห์อัตราร้อยละของแนวโน้มนี้ ส าหรับประเทศไทยยังใช้ในการรายงานดัชนีราคา
ผู้บริโภคของกระทรวงพาณิชย์ (กรมการค้าภายใน, 2557) อีกด้วย ตัวอย่างเช่นการค านวณอัตราการ
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เปลี่ยนแปลงจุดต่อจุดในรอบ 12 เดือน อัตราการเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาผู้บริโภคของเดือนมกราคม 
พ.ศ. 2558 เทียบกับเดือนมกราคม พ.ศ. 2557 ซึ่งมีค่าดัชนีราคาเท่ากับ 102.6 มีวิธีการค านวณ ดังนี ้

  อัตราการเปลี่ยนแปลงดัชนี =     ดัชนีเดือน ม.ค. 58 
             ดัชนีเดือน ม.ค. 57 
      =     105.4 
             102.6 
      =   2.7 

หมายความว่าในรอบ 12 เดือนที่ผ่านมา (ห้วงเวลาระหว่างเดือนมกราคม พ.ศ. 2557 ถึง
มกราคม พ.ศ. 2558) ราคาสินค้าโดยเฉลี่ยหรือดัชนีราคาผู้บริโภคสูงขึ้นร้อยละ 2.7  

ดังนั้นการวิเคราะห์แนวโน้มจึงหมายถึงการวิเคราะห์ตามแนวนอน ในระยะเวลามากกว่า 2 ปี 
ขึ้นไปซึ่งในการวิเคราะห์นั้นสามารถท าได้ใน 2 ลักษณะคือ การวิเคราะห์แนวโน้มจากข้อมูลเดิม และ
การวิเคราะห์อัตราร้อยละของแนวโน้ม อันจะเป็นประโยชน์ต่อการวางแผนในระยะยาวจากข้อมูลทาง
การเงินที่สั่งสมมาจากอดีตหลายๆปีนั่นเอง 
 
 
การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน   

ประเภทของอัตราส่วนทางการเงิน มี 4 กลุ่ม ประกอบด้วย 
1. อัตราส่วนวัดสภาพคล่อง 
2. อัตราส่วนวัดประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ 
3. อัตราส่วนวัดความสามารถในการก่อหนี ้
4. อัตราส่วนวัดความสามารถในการท าก าไร 

ต่อไปจะใช้ข้อมูลของบริษทั ปยิะธิดา จ ากัด จากตารางที่ 6.8 และ 6.9 ในการพิจารณา 
 
ตารางที่ 6.10 งบก าไรขาดทุน ของบริษัท ปิยะธิดา จ ากัด 

บริษัท  ปิยะธดิา  จ ากัด 
งบก าไรขาดทุน 

ส าหรับปี  สิ้นสุดวันที่  31  ธันวาคม  2557 
หน่วย  :  ล้านบาท 

ยอดขาย                 6,000 
หัก  ต้นทุนสินค้าที่ขาย (4,560) 
ก าไรขั้นต้น                 1,440 
หัก  ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน * (880) 
ก าไรจากการด าเนินงาน                    560 
หัก  ดอกเบี้ยจา่ย (160) 
ก าไรก่อนจ่ายภาษ ี                   400 
หัก  ภาษี  30% (120) 

× 100 - 100 

× 100    - 100 
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ก าไรก่อนจ่ายเงินปันผลหุ้นบุริมสิทธ ิ                    280 
เงินปันผลหุ้นบุริมสิทธ ิ                       - 
ก าไรสุทธิของผู้ถือหุ้นสามญั                    280 
เงินปันผลหุ้นสามัญ (200) 
ก าไรสะสมเพิ่มขึ้น                     80 

         * ค่าเสื่อมราคาจ านวน 140 ล้านบาท  รวมอยูใ่นค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานแล้ว 
        ข้อมูลตอ่หุ้น    หน่วย:  บาท                                                                                                        

ราคาหุ้นสามัญ        143 
ก าไรต่อหุ้น 1.40 
เงินปันผลต่อหุ้น 1.00 
มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น 7.50 

 
ตารางที่ 6.11 งบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ปิยะธิดา จ ากัด 

 
บริษัท  ปิยะธดิา  จ ากัด 
งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2556 และ 2557 
                        หน่วย: ล้านบาท  

สินทรัพย ์     2557    2556 
เงินสด        30        50 
หลักทรัพย์ในความต้องการของตลาด        20        70 
ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับ    1,150      340 
สินค้าคงเหลือ       800      400 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน    2,000      860 
สินทรัพย์ถาวร    2,800    2,800 
หัก  ค่าเสื่อมราคาสะสม     (280)     (140) 
รวมสินทรัพย์ถาวรสุทธิ    2,520    2,660 
สินทรัพย์อื่น       480      480 
รวมสินทรัพย ์    5,000    4,000 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น   
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยมืธนาคาร        60      30 
เจ้าหนี้การค้า       500      300 
ตั๋วเงินจ่าย       400      250 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย        40        20 
รวมหนี้สินหมนุเวียน    1,000      600 

หนี้สินระยะยาว    2,500    1,980 
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รวมหนี้สิน    3,500    2,580 
หุ้นสามัญ   (200,000,000 หุ้น @ 5  บาท)    1,000    1,000 
ก าไรสะสม       500      420 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น    1,500    1,420 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น    5,000    4,000 

 
 

1.  อัตราส่วนวัดสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) 
1.1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เป็นอัตราส่วนใช้วัดสภาพคล่องของ

องค์กรใดๆ ว่าสามารถจ่ายช าระหน้ีระยะสั้นได้หรือไม ่ค านวณได้จากสูตร 
  
 
 
 
 

กรณีที่ผลลัพธ์มีค่าสูงๆจะบอกได้ว่าองค์กรนั้นมีสภาพคล่องมาก จ่ายช าระหนี้ระยะ
สั้นได้ไม่เกิดปัญหาต่อองค์กร แต่ถ้าผลลัพธ์มีค่าน้อยโดยเฉพาะถ้าน้อยกว่า 1 องค์กรต้องรีบปรับปรุง
โดยเร็ว เช่นรีบเจรจาขอแปลงหนี้ระยะสั้นเป็นหนี้ระยะยาวหรือแปลงหนี้เป็นทุน หรือลดการจ่ายเงิน
ปันผลออกไป เพื่อคงปริมาณเงินสดในกิจการให้มากขึ้น จากตัวอย่างบริษัท ปิยะธิดา จ ากัด ค านวณ
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนปี 2557 ได้เท่ากับ 2,000 ÷ 1,000 = 2.0 เท่า แสดงว่าสภาพคล่องอยู่ใน
เกณฑ์ด ีอย่างไรก็ตามควรเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของธุรกิจด้วย 

1.2 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio หรือ Acid-test Ratio) เป็นอัตราส่วน
ที่ใช้วัดสภาพคล่องเช่นเดียวกัน เพียงแต่วัดละเอียดลงไปอีกว่า สินทรัพย์ที่มีสภาพคล่องจริงๆ นั้นมี
มากกว่าหรือน้อยกว่าหนี้สินหมุนเวียนอยู่กี่เท่า ค านวณได้จากสูตร 
 
 
 
 
 

 

ผลลัพธ์จากการค านวณ แปลความหมายได้ท านองเดียวกับอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน นั่นคือหากไม่นับสินค้าคงเหลือและค่าใช้จ่ายที่ได้จ่ายล่วงหน้าไปแล้ว ยังคงมีค่าเป็นกี่เท่าของ
หนี้สินหมุนเวียน จากตัวอย่างบริษัท ปิยะธิดา จ ากัด ค านวณอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ปี 2557 
ได้เท่ากับ (2,000 - 800) ÷ 1,000 = 1.20 เท่า ซึ่งยังแสดงว่ามีสภาพคล่องที่ดีนั่นเอง 

2. อัตราส่วนวดัประสิทธิภาพในการใชส้ินทรัพย์ (Activity Ratios)  
 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  =

  
สินทรัพย์หมุนเวียน

 

                                                     
 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  =

   
สินทรัพยห์มุนเวียน  -  สินค้าคงเหลือ  -  ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า

 

                                              
 

หนี้สินหมุนเวียน 

หนี้สินหมุนเวียน 
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2.1 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า (Account Receivable Turnover) เป็น
อัตราส่วนที่บอกถึงการบริหารลูกหนี้การค้าว่าในช่วง 1 ปี มีการหมุนเวียนเก็บเงินได้โดยเฉลี่ยกี่ครั้ง 
ค านวณได ้จากสูตร 
 
 
 
 
 

2.2 อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) เป็นอัตราส่วนที่บอกถึง
การบริหารสินค้าคงเหลือว่าในช่วง 1 ปี มีการหมุนเวียนขายออกไปได้โดยเฉลี่ยกี่ครั้ง ค านวณได้จาก
สูตร 
 
 
 
 
 

2.3 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Assets Turnover) เป็นอัตราส่วนที่บอก
ถึงการบรหิารสินทรัพยถ์าวรในช่วง 1 ป ีสินทรัพย์ถาวรทีม่ีอยู่ทั้งหมดได้กอ่ให้เกิดรายได้เข้ากิจการอย่าง
คุ้มค่าเพียงใด ค านวณได้จากสูตร 

 

 
 
 
 
 

2.4 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) เป็นอัตราส่วนที่
บอกถึงการบริหารสินทรัพย์รวมว่าในช่วง 1 ปี สินทรัพย์รวมได้ก่อให้เกิดรายได้เข้ากิจการอย่างคุ้มค่า
เพียงใด ค านวณได้จากสูตร 
 
 
 
 
 

3. อัตราส่วนวัดความสามารในการก่อหนี้ (Leverage Ratios หรือ Debt Ratios) 
เป็นอัตราส่วนวัดความสามารถในการก่อหนี้เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดว่าองค์กรมีความสามารถในการก่อหนี้
ระยะยาวซึ่งเป็นหนี้ใหม่เพิ่มเติมได้อีกหรือไม่ คือจะเป็นมุมมองของเจ้าหนี้รายใหม่ว่าสมควรจะให้

อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้  =

         
ยอดขายเช่ือ

 

  

                                                  

อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ  =

          
ต้นทุนขาย

 

  
                                                            สินค้าคงเหลือเฉลี่ย 

อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร  =

           
ยอดขายสุทธิ

 

  

                                                                สินทรัพย์ถาวรสุทธ ิ

 

อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม  =

        
ยอดขายสุทธิ

 

  
                                                สินทรัพย์รวม 

 

ลูกหนี้การค้าเฉลี่ย 
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กู้ยืมหรือไม่ รวมถึงเจ้าหนี้รายเดิมก็สามารถใช้วิเคราะห์สถานการณ์ของลูกหนี้และความเสี่ยงของ
ตนเองด้วย อัตราส่วนในกลุ่มนี้ประกอบด้วย 

3.1 อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ (Debt to Asset Ratio) เป็นอัตราส่วนที่บอกถึง
โครงสร้างทางการเงินว่าสินทรัพย์ของกิจการโดยรวมนั้นจัดหามาจากการก่อหนี้มากน้อยเพียงใด 
ค านวณได้จากสูตร 
 
 
 
 
 

3.2 อัตราส่วนหน้ีต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) เป็นอัตราส่วนที่บอกถึง
โครงสร้างทางการเงินว่าสินทรัพย์ของกิจการที่มีอยู่นั้น ส่วนใหญ่ได้มาจากการก่อหนี้หรือมาจากส่วน
ของผู้ถือหุ้น ค านวณได้จากสูตร 
 
 
 
 
 

3.3 ความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (Time Interest Earned) เป็นอัตราส่วนที่บอกถึง
ความสามารถในการด าเนินธุรกิจ ว่าธุรกิจนั้นมีก าไรเพียงพอช าระดอกเบี้ย ซึ่งเป็นต้นทุนทางการเงินที่
ส าคัญได้หรือไม่ ถ้าไม่พอจ่ายธุรกิจนั้นคงด าเนินต่อไม่ได้ แต่ถ้าจ่ายแล้วยังคงเหลืออยู่น้อยมากก็ไม่
น่าสนใจอีกอยู่ดี ค านวณได้จากสูตร 

 
 
 
 
 
 
 

4. อัตราส่วนวดัความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) 
อัตราส่วนวัดความสามารถในการท าก าไรเป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถในการ

บริหารงานว่าท าการค้าแล้วมีก าไรในระดับที่น่าพอใจ จนส่งผลให้เกิดผลตอบแทนสูงสุดต่อผู้ถือหุ้น
สามัญ (maximize shareholder wealth) ได้ในที่สุด อัตราส่วนในกลุ่มนี้ประกอบด้วย 

4.1 อัตราส่วนก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดว่าธุรกิจมีก าไร
ขั้นต้นคิดเป็นสัดส่วนเท่าใดเมื่อเทียบกับยอดขาย ค านวณได้จากสูตร 

 

อัตราหนี้สินต่อสินทรัพย์     =      
หนี้สินรวม

 

  
                                     สินทรัพย์รวม 

 

อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น     =       
หนี้สินรวม

 

  
                                             ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 

ความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย  =    
ก าไรก่อนจ่ายดอกเบ้ียและภาษี

 

  
                                                                        ดอกเบี้ยจ่าย 
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4.2 อัตราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดว่าธุรกิจมีก าไร
ส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญเท่าใดเมื่อเทียบกับยอดขาย ค านวณได้จากสูตร 
 
 
 
 
 
 

4.3 อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin) เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัด
ว่าธุรกิจมีก าไรจากการด าเนินงาน (โดยปกต)ิ เท่าใดเมื่อเทียบกับยอดขาย ค านวณได้จากสูตร 
 
 
 
 
 

4.4 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment: ROI) เป็นอัตราส่วนที่
ใช้วัดว่าธุรกิจมีก าไรส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญเท่าใด เมื่อเทียบกับสินทรัพย์รวมของธุรกิจแห่งนั้น 
ค านวณได้จากสูตร 
 
 
 
 
 
 

การวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI) นี้ อาจค านวณได้โดยใช้
อัตราส่วนทางการเงินที่สัมพันธ์กันมาค านวณก็ได้ ที่เรียกกันว่าระบบดูปองต์ (Du Pont System) 
(โสภณ ฟองเพชร, 2555) ซึ่งบริษัท ดูปองต์ จ ากัด ได้น ามาใช้ประเมินประสิทธิภาพของกิจการเป็น
แห่งแรก  (Collier, McGowan., & Muhammad, 2015) ค านวณได้จากสูตร 

 
 

อัตราส่วนก าไรขั้นต้น    =     
ก าไรขั้นต้น

 

  
                                           ยอดขายสุทธิ 

 

อัตราส่วนก าไรสุทธิ     =    
ก าไรสุทธิส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญ

 

  

                                                        

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน     =    
ก าไรก่อนหักดอกเบี้ยจ่ายและภาษี

 

  
                                                             ยอดขายสุทธิ 

 

 

  

                                                                            

ยอดขายสุทธิ 

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน     =     
ก าไรก่อนสุทธิส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญ 

สินทรัพย์รวม 

http://search.proquest.com/indexinglinkhandler/sng/au/Collier,+Henry+W/$N?accountid=28710
http://search.proquest.com/indexinglinkhandler/sng/au/Collier,+Henry+W/$N?accountid=28710
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4.5 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) เป็นอัตราส่วนที่
ใช้วัดว่าธุรกิจมีก าไรส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญเท่าใด เมื่อเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญของกิจการ
นั้นเอง ค านวณได้จากสูตร 
 
 
 
 
 

4.6 ก าไรสุทธิต่อหุ้น (Earning Per Share: EPS) เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดว่าผลตอบแทน
ของธุรกิจหลังหักภาษีต่อหนึ่งหุ้นสามัญเป็นเท่าใด ค านวณได้จากสูตร 
 
 
 
 
 

 
 
สรุป 

การวิเคราะห์งบการเงินด้วยวิธีแนวโน้ม มีวัตถุประสงค์หลักเพื่อเปรียบเทียบรายการทางการ
เงินในอดีตที่ผ่านมา และใช้พิจารณาหรือพยากรณ์ทางการเงินถึงแนวโน้มและความเป็นไปได้ของ
รายการบัญชีต่างๆที่น่าจะเกิดขึ้นในอนาคต ถ้าเปรียบเทียบกันเพียง 2 ปีจะเรียกว่าเป็นการวิเคราะห์
ในแนวนอน แต่ถ้าเปรียบเทียบกันหลายๆปี จึงเรียกว่าการวิเคราะห์แนวโน้มซึ่งมี 2 วิธีคือการ
วิเคราะห์แนวโน้มจากข้อมูลเดิม และการวิเคราะห์อัตราร้อยละของแนวโน้ม  เมื่อวิเคราะห์ในเชิง
ปริมาณคือได้ตัวเลขออกมาแล้ว ผู้วิเคราะห์ทางการเงินจะต้องอ่านและตีความให้ถูกต้องและ
สอดคล้องกันระหว่างข้อมูลที่มีจ านวนมากด้วย ส่วนการวิ เคราะห์อัตราส่วนทางการเงินนั้นจัดเป็น
เครื่องมือที่ใช้ประเมินกิจการได้หลากหลายมิติ ประกอบด้วยการวัดอัตราส่วนวัดสภาพคล่อง  
อัตราส่วนวัดประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ อัตราส่วนวัดความสามารถในการก่อหนี้ และอัตราส่วน
วัดความสามารถในการท าก าไร การรู้จักเลือกใช้อัตราส่วนทางการเงินที่เกี่ยวข้องและเหมาะสม

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น   =   
ก าไรสุทธิส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญ

 

  
  

 

 

ก าไรสุทธิต่อหุ้น     =      
ก าไรสุทธิส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญ

 

  
                                    จ านวนหุ้นสามัญที่ออกจ าหน่ายแลว้ 

 

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน   =    อัตราส่วนก าไรสุทธิ    อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม 
 
                    ก าไรสุทธิส่วนของผู้ถือหุ้นสามญั           ยอดขายสุทธ ิ
                                                     ยอดขายสุทธ ิ                       สินทรัพย์รวม 
 

=  

ส่วนของผู้ถือหุ้น
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ระหว่างรายการในงบก าไรขาดทุนและงบแสดงฐานะการเงิน จะช่วยให้ผลการพิจารณาวิเคราะห์
กิจการเป็นไปตามวัตถุประสงค์ที่นักวิเคราะห์ทางการเงินต้องการได้ 
 


