
บทที่ 5 
การวิเคราะหวิธียอสวนในแนวดิ่ง 

 
 

ในการวิเคราะหงบการเงินดวยวิธียอสวนในแนวด่ิงที่จะกลาวถึงในบทน้ีน้ัน มีวัตถุประสงค
หลักเพ่ือจัดระเบียบตัวเลขที่ปรากฎในแตละรายการใหเปนสัดสวนหรืออัตรารอยละของสินทรัพยรวม 
ซึ่งก็คืออัตรารอยละของหน้ีสินและสวนของเจาของรวมสําหรับกรณีที่เปนการวิเคราะหงบแสดงฐานะ
การเงิน สวนกรณีที่เปนการวิเคราะหวิธียอสวนงบกําไรขาดทุนก็จะเปนการจัดระเบียบใหแตละ
รายการใหเปนสัดสวนหรืออัตรารอยละของรายไดรวม ในการวิเคราะหดวยวิธียอสวนในแนวด่ิงน้ี ถา
วิเคราะหขอมูลทางการเงิน 1 ป ก็จะทําใหผูวิเคราะหทราบโครงสรางทางการเงินของกิจการในปน้ัน 
แตถามีการวิเคราะหมากกวา 1 ปขึ้นไป ผูวิเคราะหทางการเงินก็จะสามารถมองเห็นวากิจการแหงน้ัน
มีโครงสรางทางการเงินเปลี่ยนแปลงไปจากเดิมมากนอยเพียงใด ดีขึ้นหรือไม หรือวามีความเสี่ยงที่
เพ่ิมมากขึ้น นอกจากน้ันถาวิเคราะหเปรียบเทียบกับกิจการแหงอ่ืนที่ทําธุรกิจใกลเคียงกัน ก็ย่ิงจะทํา
ใหเกิดการมองเห็นสภาพแวดลอมภายในทางการเงินของกิจการไดดียิ่งขึ้น 

 

การวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินดวยวิธียอสวนในแนวดิ่ง 
ดังที่ไดเกร่ินนําไวแลววาการวิเคราะหงบการเงินดวยวิธียอสวนในแนวด่ิง จะเปนการปรับ

หรือจัดระเบียบตัวเลขที่มีมูลคามากๆลงใหเหลือเพียงเปนอัตรารอยละเทาน้ัน กรณีงบแสดงฐานะ
การเงินฝงซายก็จะเปนอัตรารอยละของสินทรัพยรวม สวนกรณีงบแสดงฐานะการเงินฝงขวาก็คือ
อัตรารอยละของหน้ีสินและสวนของเจาของรวม นอกจากน้ันยังอาจวิเคราะหรายละเอียดเปนกลุม
ยอยไดอีก การวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินแบงไดเปน 4 แบบ (เพชรี ขุมทรัพย, 2555) ดังน้ี 

1. วิธียอสวนตามแนวด่ิงจากงบแสดงฐานะการเงิน 
2. วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน 
3. วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียน 
4. วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะโครงสรางเงินทุน 
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ตารางที่ 5.1 งบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ปยะธิดา จํากัด 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 
งบแสดงฐานะการเงิน 

 ณ  วันที ่ 31  ธันวาคม  2557 
                                                    หนวย:  ลานบาท 

สินทรัพย หน้ีสินและสวนของผูถือหุน 
เงินสด      30   เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคาร 60 
หลักทรัพยในความตองการของตลาด      20   เจาหน้ีการคา 500 
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ 1,150   ต๋ัวเงินจาย 400 
สินคาคงเหลือ    800   คาใชจายคางจาย 40 
    รวมสินทรพัยหมุนเวียน 2,000       รวมหน้ีสนิหมุนเวียน 1,000 
สินทรัพยถาวร 2,800   หน้ีสินระยะยาว   2,500 
หัก  คาเสื่อมราคาสะสม  (280)       รวมหน้ีสนิ 3,500 
    รวมสินทรพัยถาวรสุทธิ 2,520 หุนสามัญ  (200,000,000 หุน@ 5 บาท) 1,000 
สินทรัพยอ่ืน  480 กําไรสะสม 500 
        รวมสวนของผูถือหุน 1,500 
         รวมสินทรัพย 5,000            รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 5,000 

 

วิธียอสวนตามแนวด่ิงจากงบแสดงฐานะการเงิน 
วิธียอสวนตามแนวด่ิงจากงบแสดงฐานะการเงิน เปนการวิเคราะโครงสรางโดยรวมของงบ

แสดงฐานะการเงินทั้ง 2 ดาน ดังที่ไดกลาวแลววาใหถือวาสินทรัพยรวมเทากับ 100 สวน และหน้ีสิน
และสวนของผูถือหุน (หรือเจาของ) รวมเทากับ 100 สวนแลว แตละรายการคิดเปนอัตรารอยละ
เทาใดก็จะถือวามีนํ้าหนักความสําคัญมากหรือนอยไดงายในการตัดสินใจทางการเงิน (สุพาดา สิริกุต
ตา, ธนสุวิทย ทับหิรัญรักษ, บัณฑิต ผังนิรันดร, และปุณยนุช ยังทินนัง, 2558) และรายการทั้ง
ดานซายและดานขวาของงบดุลยังสามารถเปรียบเทียบนํ้าหนักความสําคัญและความเหมาะสมกันได
ดวย (Malhotra & Malhotra 2008) ทั้งน้ีเปนเพราะทุกรายการถูกเปรียบเทียบจากยอดรวมที่มี
จํานวนเงินเทากันตามสมการในทางบัญชีน่ันเอง 

ในที่น้ีจะขอยกตัวอยางการคํานวณพอเปนสังเขปดังน้ี 
อัตรารอยละของรายการเงินสด = (30 / 5,000) x 100 = 0.60 %  
อัตรารอยละของรายการหลักทรัพยในความตองการของตลาด = (20 / 5,000) x 100 = 

0.40 % 
อัตรารอยละของรายการเจาหน้ีการคา = (500 / 5,000) x 100 = 10.00 % 
ดังน้ันผลการคํานวณวิธียอสวนตามแนวด่ิงจากงบแสดงฐานะการเงิน แสดงไดดังตารางที่ 

5.2 
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ตารางที่ 5.2 งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิง 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 

งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิง 
ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2557 

       หนวย: ลานบาท  
สินทรัพย     2557         % 

เงินสด        30 0.60 
หลักทรัพยในความตองการของตลาด        20 0.40 
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ    1,150 23.00 
สินคาคงเหลือ       800 16.00 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน    2,000 40.00 
สินทรัพยถาวร    2,800 56.00 
หัก  คาเสื่อมราคาสะสม   (280) 5.60 
รวมสินทรัพยถาวรสุทธิ    2,520 50.40 
สินทรัพยอ่ืน       480 9.60 
รวมสินทรัพย    5,000 100.00 

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน   
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคาร        60 1.20 
เจาหน้ีการคา       500 10.00 
ต๋ัวเงินจาย       400 8.00 
คาใชจายคางจาย        40 0.80 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน    1,000 20.00 

หน้ีสินระยะยาว    2,500 50.00 
รวมหน้ีสิน    3,500 70.00 
หุนสามัญ   (200,000,000 หุน @ 5  บาท)    1,000 20.00 
กําไรสะสม       500 10.00 
รวมสวนของผูถือหุน    1,500 30.00 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน    5,000 100.00 

 
จากผลการคํานวณดวยวิธียอสวนตามแนวด่ิงตามตารางที่ 5.2 อธิบายไดวา สินทรัพยรวม

ของบริษัท ปยะธิดา จํากัด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน 40.00 % 
สินทรัพยถาวรสุทธิ 50.40 % และสินทรัพยอ่ืน 9.60 % ทําใหทราบวาสินทรัพยสวนใหญเปน
สินทรัพยถาวร ในสวนของสินทรัพยหมุนเวียนที่มีอยู 40.00 % ประกอบไปดวยลูกหน้ีการคาและต๋ัว
เงินรับมากที่สุด คิดเปน 23.00 % สินคาคงเหลือ 16.00 % เงินสดเพียง 0.60 % และหลักทรัพยใน
ความตองการของตลาด 0.40 %  
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สําหรับดานหน้ีสินและสวนของผูถือหุน ณ วันเดียวกัน ประกอบไปดวยหน้ีสิน 70.00 % และ
สวนของผูถือหุน 30.00 % ทําใหทราบวากิจการแหงน้ีมีโครงสรางทางการเงินสวนใหญมาจากการกอ
หน้ีสิน แสดงใหเห็นถึงความเสี่ยงที่คอนขางสูง อยางไรก็ตามหน้ีสินสวนใหญยังไมถึงกําหนดชําระในป
ที่จะถึงเน่ืองจากเปนหน้ีระยะยาว 50.00 % หน้ีระยะสั้นที่มีอยูรวม 20.00 % น้ัน ครึ่งหน่ึงมาจาก
เจาหน้ีการคา อีก 8.00 % มาจากต๋ัวเงินจาย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคารรวมกับคาใชจาย
คางจายมีอัตราสวนรวมกันเพียง 2.00 % สําหรับในสวนของผูถือหุน 30.00 % น้ัน เปนสวนของหุน
สามัญ 20.00 % และกําไรสะสม 10.00 % 

จากการวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินทั้งหมดทุกรายการทําใหทราบวาบริษัทแหงน้ี ลงทุน
ในสินทรัพยถาวรเปนสวนใหญ สวนสินทรัพยหมุนเวียนมีรายการลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ กับสินคา
คงเหลือเปนรายการสําคัญ ดานการจัดหาเงินแหลงใหญจะมาจากการกอหน้ีสินระยะยาวซึ่งก็
สอดคลองเหมาะสมกับการมีสินทรัพยถาวรในปริมาณที่ใกลเคียงกัน อยางไรก็ตามถือวากิจการมีความ
เสี่ยงคอนขางมากเพราะมีสวนของผูถือหุนเพียง 30.00 % เทาน้ัน 

 
ตารางที่ 5.3 งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเปรียบเทียบ 2 ป 

บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 
งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2557 
                                  หนวย: ลานบาท  

สินทรัพย     2557         %    2556          % 
เงินสด        30 0.60        50 1.25 
หลักทรัพยในความตองการของตลาด        20 0.40        70 1.75 
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ    1,150 23.00      340 8.50 
สินคาคงเหลือ       800 16.00      400 10.00 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน    2,000 40.00      860 21.50 
สินทรัพยถาวร    2,800 56.00    2,800 70.00 
หัก  คาเสื่อมราคาสะสม   (280) 5.60    (140) 3.50 
รวมสินทรัพยถาวรสุทธิ    2,520 50.40    2,660 66.50 
สินทรัพยอ่ืน       480 9.60      480 12.00 
รวมสินทรัพย    5,000 100.00    4,000 100.00 

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน     
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคาร        60 1.20      30 0.75 
เจาหน้ีการคา       500 10.00      300 7.50 
ต๋ัวเงินจาย       400 8.00      250 6.25 
คาใชจายคางจาย        40 0.80        20 0.50 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน    1,000 20.00      600 15.00 

หน้ีสินระยะยาว    2,500 50.00    1,980 49.50 
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รวมหน้ีสิน    3,500 70.00    2,580 64.50 
หุนสามัญ   (200,000,000 หุน @ 5  บาท)    1,000 20.00    1,000 25.00 
กําไรสะสม       500 10.00      420 10.50 
รวมสวนของผูถือหุน    1,500 30.00    1,420 35.50 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน    5,000 100.00    4,000 100.00 

 
จากผลการคํานวณดวยวิธียอสวนตามแนวด่ิงเปรียบเทียบ 2 ป ตามตารางที่ 5.3 อธิบายไดวา 

สินทรัพยหมุนเวียนของกิจการมีอัตราสวนเพ่ิมข้ึน และเพ่ิมมากที่รายการลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ
มากที่สุด ตามดวยการเพ่ิมของสินคาคงเหลือ สินทรัพยถาวรสุทธิมีอัตราลดลง เพราะมิไดมีการจัดหา
มาใชเพ่ิมแตมีการหักคาเสื่อมราคาทุกปน้ันเอง ในสวนของหน้ีสินและสวนของผูถือหุนน้ัน อัตราสวน
ของหน้ีสินระยะยาวแทบไมมีการเปลี่ยนแปลง หน้ีสินระยะสั้นเพ่ิมมากที่สุดที่เจาหน้ีการคา และ
กิจการมิไดเพ่ิมทุนมีเพียงกําไรสะสมที่เพ่ิมข้ึนแตนอยกวาการกอหน้ีมาก ดังน้ันโครงสรางทางการเงิน
ของกิจการแหงน้ีจึงมีความเสี่ยงเพ่ิมขึ้นจากปกอนคอนขางมาก         

วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน 
วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน วิธีน้ีเปนการวิเคราะหเพ่ือเนนสังเกตุเฉพาะ

รายการสินทรัพยที่มีสภาพคลองเทาน้ัน ทําไดโดยใหยอดรวมของรายการสินทรัพยหมุนเวียนเทากับ 
100 สวน แลวแตละรายการของหมวดสินทรัพยหมุนเวียนคิดเปนอัตรารอยละเทาใดก็จะถือวามี
นํ้าหนักความสําคัญมากหรือนอย (สถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
2558) ซึ่งหมายถึงสภาพคลองมากหรือนอยของกิจการดวย อธิบายไดดวยตารางที่ 5.4 

ตารางที่ 5.4 งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน 
 

บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 
งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน 

ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2557 
                       หนวย: ลานบาท  

สินทรัพย     2557         % 
เงินสด        30 1.50 
หลักทรัพยในความตองการของตลาด        20 1.00 
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ    1,150 57.50 
สินคาคงเหลือ       800 40.00 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน    2,000 100.00 

 
จากผลการคํานวณดวยวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียนตามตารางที่ 5.4 

อธิบายไดวา กิจการแหงน้ีลงทุนสวนใหญในสินทรัพยหมุนเวียนในรายการลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ 
มากถึง 57.50 % รองลงมาเปนการลงทุนในสินคาคงเหลือ 40.00 % 
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วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหนี้สินหมุนเวียน 
วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียน วิธีน้ีเปนการวิเคราะหเพ่ือเนนสังเกตุเฉพาะ

รายการหน้ีสินที่มีสภาพคลองเทาน้ัน ทําไดโดยใหยอดรวมของรายการหน้ีสินหมุนเวียนเทากับ 100 
สวน แลวแตละรายการของหมวดหน้ีสินหมุนเวียนคิดเปนอัตรารอยละเทาใดก็จะถือวามีนํ้าหนัก
ความสําคัญมากหรือนอย (James & John, 2015) 

 ซึ่งหมายถึงกิจการตองเตรียมสภาพคลองมากหรือนอยของกิจการดวยเพ่ือชําระหน้ีสินระยะ
สั้นเหลาน้ี อธิบายไดดวยตารางที่ 5.5 

ตารางที่ 5.5 งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียน 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 

งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียน 
ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2557 

                       หนวย: ลานบาท  
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน     2557         % 

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคาร        60 6.00 
เจาหน้ีการคา       500 50.00 
ต๋ัวเงินจาย       400 40.00 
คาใชจายคางจาย        40 4.00 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน    1,000 100.00 

 
จากผลการคํานวณดวยวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียนตามตารางที่ 5.5 

อธิบายไดวา กิจการแหงน้ีจัดหาเงินทุนระยะสั้นสวนใหญจากเจาหน้ีการคา มากถึง 50.00 % 
รองลงมาคือการจัดหาจากต๋ัวเงินจาย 40.00 % สวนการจัดหาเงินทุนจากแหลงเงินเบิกเกินบัญชีและ
เงินกูยืมธนาคาร กับคาใชจายคางจายนับวามีอัตราสวนที่นอยมาก 

 
วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสวนของผูถือหุน 
วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสวนของผุถือหุน วิธีน้ีเปนการวิเคราะหเพ่ือเนนสังเกตุเฉพาะ

รายการสวนของผูถือหุนเทาน้ัน ทําไดโดยใหยอดรวมของรายการสวนของผูถือหุนเทากับ 100 สวน
แลวแตละรายการของหมวดน้ีคิดเปนอัตรารอยละเทาใดก็จะถือวามีนํ้าหนักความสําคัญมากหรือนอย 
(Brigham, Gapenski & Ehrhardt, 2015) ซึ่งหมายถึงกิจการจัดหาเงินสวนใหญจากภายนอกคือการ
เพ่ิมทุนหรือจากภายในคือกําไรสะสม อธิบายไดดวยตารางที่ 5.6 
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ตารางที่ 5.6 งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสวนของผูถือหุน 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 

งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสวนของผูถือหุน 
ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2557 

                      หนวย: ลานบาท  
     2557         % 

หุนสามัญ   (200,000,000 หุน @ 5  บาท)    1,000 66.67 
กําไรสะสม       500 33.33 
รวมสวนของผูถือหุน    1,500 100.00 

 
จากผลการคํานวณดวยวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสวนของผูถือหุนตามตารางที่ 5.6 อธิบาย

ไดวา กิจการแหงน้ีจัดหาเงินทุนสวนใหญจากภายนอกกิจการ มากถึง 66.67 % รองลงมาคือการ
จัดหาจากภายในคือรายการกําไรสะสม 33.33 %  

สรุปไดวาการวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินดวยวิธียอสวนในแนวด่ิงมี 4 แบบคือ วิธียอสวน
ตามแนวด่ิงจากงบแสดงฐานะการเงิน วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน วิธียอสวนตาม
แนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียน และวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะโครงสรางเงินทุน ซึ่งประโยชนที่ได
จากการวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินดวยวิธียอสวนในแนวด่ิงก็คือ ทําใหนักวิเคราะหทางการเงิน
ทราบถึงโครงสรางของสินทรัพย ตลอดจนโครงสรางของหน้ีสินและสวนของเจาของในกิจการที่กําลัง
พิจารณา ประเด็นสําคัญที่ไมควรมองขามไปก็คือ รายการสินทรัพยหลายรายการเชน เงินลงทุนระยะ
ยาว รายจายรอตัดบัญชี และสินทรัพยอ่ืน รายการเหลาน้ีมิไดเปนรายการตามปกติในการดําเนิน
กิจการ แตรวมอยูในรายการสินทรัพย จึงสงผลใหอาจเขาใจไขวเขวไปได ทางแกปญหาที่ทําไดโดยงาย
ก็คือใชวิธีการวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินดวยวิธียอสวนเฉพาะจุดที่เกิดรายการตามปกติ อีก
ประการหน่ึงที่ควรระมัดระวังในการวิเคราะหก็คือ ถาสินทรัพยรายการใดมีมูลคาคงที่เปนเวลานานๆ 
ขณะที่สินทรัพยรวมของกิจการจะเพ่ิมขึ้นไปเรื่อยๆ ทําใหมองผานๆจะเขาใจไปวาสินทรัพยรายการน้ีมี
มูลคาลดลง 

 

การวิเคราะหงบกําไรขาดทุนดวยวิธียอสวนในแนวดิ่ง 
การวิเคราะหงบกําไรขาดทุนดวยวิธียอสวนในแนวด่ิง คือการยอสวนโครงสรางของทุก

รายการในงบกําไรขาดทุนเมื่อเทียบกับยอดขาย (บางกรณีอาจใชรายไดรวม) (เบญจวรรณ รักษสุธี
,2557) ก็จะทําใหทราบวาแตละรายการคิดเปนอัตราสวนรอยละเทาใดเมื่อเปรียบเทียบกับยอดขาย
หรือรายไดรวมน่ันเอง จากงบกําไรขาดทุนของบริษัท ปยะธิดา จํากัด แสดงดังตารางที่ 5.7 
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ตารางที่  5.7 งบกําไรขาดทุนของบริษัท ปยะธิดา จํากัด 

บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับป  สิ้นสุดวันที่  31  ธันวาคม  2557 
หนวย  :  ลานบาท 

ยอดขาย                 6,000 
หัก  ตนทุนสินคาที่ขาย (4,560) 
กําไรขั้นตน                 1,440 
หัก  คาใชจายในการดําเนินงาน * (880) 

กําไรจากการดําเนินงาน                    560 
หัก  ดอกเบ้ียจาย (160) 
กําไรกอนจายภาษี                   400 
หัก  ภาษี  30% (120) 
กําไรกอนจายเงินปนผลหุนบุริมสิทธิ                    280 
เงินปนผลหุนบุริมสิทธิ                       - 
กําไรสุทธิของผูถือหุนสามญั                    280 
เงินปนผลหุนสามัญ (200) 
กําไรสะสมเพ่ิมขึ้น                     80 

         * คาเสื่อมราคาจํานวน  140  ลานบาท  รวมอยูในคาใชจายในการดําเนินงานแลว 

        ขอมูลตอหุน    หนวย:  บาท                                                                                                        
ราคาหุนสามัญ        143 
กําไรตอหุน 1.40 
เงินปนผลตอหุน 1.00 
มูลคาตามบัญชีตอหุน 7.50 

 
ในที่น้ีจะขอยกตัวอยางการคํานวณพอเปนสังเขปดังน้ี 
อัตรารอยละของรายการตนทุนขาย = (4,560 / 6,000) x 100 = 76.00 %  
อัตรารอยละของรายการดอกเบ้ียจาย = (160 / 6,000) x 100 = 2.67 % 
ดังน้ันผลการคํานวณวิธียอสวนตามแนวด่ิงจากงบกําไรขาดทุน แสดงไดดังตารางที่ 5.8 
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ตารางที่ 5.8 งบกําไรขาดทุนดวยวิธียอสวนในแนวด่ิงของบริษัท ปยะธิดา จํากัด 

บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 
งบกําไรขาดทุนวิธียอสวนในแนวด่ิง 

สําหรับป  สิ้นสุดวันที่  31  ธันวาคม  2557   
                             หนวย:  ลานบาท  

         2557        % 
ยอดขาย    6,000 100.00 
หัก  ตนทุนขาย (4,560) 76.00 
กําไรขั้นตน    1,440 24.00 
หัก  คาใชจายในการดําเนินงาน * (880) 14.67 

กําไรจากการดําเนินงาน       560 9.33 
หัก  ดอกเบ้ียจาย (160) 2.67 
กําไรกอนจายภาษี       400 6.67 
หัก  ภาษี  30% (120) 2.00 
กําไรกอนจายเงินปนผลหุนบุริมสิทธิ       280 4.67 
เงินปนผลหุนบุริมสิทธิ     -     - 
กําไรสุทธิของผูถือหุนสามญั       280 4.67 
เงินปนผลหุนสามัญ (200) 3.33 
กําไรสะสมเพ่ิมขึ้น        80 1.33 

จากผลการคํานวณดวยวิธียอสวนตามแนวด่ิงตามตารางที่ 5.8 อธิบายไดวาบริษัท ปยะธิดา 
จํากัด ผลประกอบการใน 2557 มีกําไรสุทธิ 4.67 % อันเน่ืองมาจากมีโครงสรางตนทุนขายอยูที่
อัตราสวน 76.00 % มีคาใชจายในการดําเนินงาน 14.67 % ดอกเบ้ียจายคิดเปน 2.67 % และคา
ภาษีคิดเปน 2.00 % ในปน้ีกิจการมีกําไรขั้นตน 24.00 % กําไรจากการดําเนินงาน 9.33 % และกําไร
สุทธิ 4.67 %  เมื่อเทียบกับยอดขายรวม 

 
ตารางที่ 5.9 งบกําไรขาดทุนดวยวิธียอสวนเปรียบเทียบ 2 ปในแนวด่ิงของบริษัท ปยะธิดา 

จํากัด 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 

งบกําไรขาดทุนวิธียอสวนในแนวด่ิง 
สําหรับป  สิ้นสุดวันที่  31  ธันวาคม  2557  และ  2556 

                                 หนวย:  ลานบาท  
     2557        %    2556          % 
ยอดขาย    6,000 100.00    5,000 100.00 
หัก  ตนทุนขาย (4,560) 76.00 (4,000) 80.00 
กําไรขั้นตน    1,440 24.00    1,000 20.00 
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หัก  คาใชจายในการดําเนินงาน * (880) 14.67 (750) 15.00 

กําไรจากการดําเนินงาน       560 9.33      250 5.00 
หัก  ดอกเบ้ียจาย (160) 2.67 (200) 4.00 
กําไรกอนจายภาษี       400 6.67        50 1.00 
หัก  ภาษี  30% (120) 2.00 (15) 0.30 
กําไรกอนจายเงินปนผลหุนบุริมสิทธิ       280 4.67        35 0.70 
เงินปนผลหุนบุริมสิทธิ     -     -     -     - 
กําไรสุทธิของผูถือหุนสามญั       280 4.67        35 0.70 
เงินปนผลหุนสามัญ (200) 3.33 (15) 0.30 
กําไรสะสมเพ่ิมขึ้น        80 1.33        20 0.40 

            * คาเสื่อมราคาจํานวน 140 ลานบาท รวมอยูในคาใชจายในการดําเนินงานแลว 

จากตารางที่ 5.9 เปนงบกําไรขาดทุนดวยวิธียอสวนเปรียบเทียบ 2 ปในแนวด่ิง การวิเคราะห
ทางการเงินที่มากกวา 1 ปขึ้นไปจะทําใหเห็นวาโครงสรางทางการเงินเปลี่ยนแปลงไปมากนอยเพียงใด 
จากงบตามตารางที่ 5.9 น้ี วิเคราะหไดวายอดขายเพ่ิมข้ึน แตบอกไมไดวาเพ่ิมดวยราคา หรือเพ่ิมดวย
ปริมาณ หรือทั้ง 2 สาเหตุประกอบกัน แตถาสันนิษฐานวาเปนการเพ่ิมปริมาณการขายก็จะนําไปสูการ
ซื้อมาขายคร้ังละมากๆและอาจไดรับสวนลดปริมาณ ในอีกแนวทางหน่ึงก็อาจสันนิษฐานวาเกิดจาก
การขายสินคาที่มีอัตรากําไรมากไดในปริมาณมาก สิ่งเหลาน้ีขอมูลในงบกําไรขาดทุนไมเพียงพอในการ
บอกใหผูวิเคราะหทราบได อยางไรก็ตามกิจการมีความสามารถในการควบคุมตนทุนขายใหลดลงได 
นอกจากน้ันยังคุมคาใชจายในการดําเนินงานไดอีกซึ่งโดยปกติรายการน้ีมักจะมีอัตราสวนที่สัมพันธกับ
การขาย ลดตนทุนทางการเงินลงไดทั้งในแงมูลคาและอัตราสวนตอยอดขาย กิจการจึงมีผลการ
ดําเนินงานที่ดีกวาปที่ผานมาคอนขางมากทั้งในแงมูลคาเงินและอัตราสวนตอยอดขาย 

กลาวไดวาการวิเคราะหงบกําไรขาดทุนดวยวิธียอสวนในแนวด่ิง ก็คือการยอสวนโครงสราง
ของทุกรายการในงบกําไรขาดทุนเมื่อเทียบกับยอดขายหรือรายไดรวม ซึ่งจะทําใหทราบวาแตละ
รายการคิดเปนอัตราสวนรอยละเทาใดเมื่อเปรียบเทียบกับยอดขายหรือรายไดรวม เพ่ือใชในการวาง
แผนการประกอบกิจการตอไปน่ันเอง 

 

การยอสวนงบการเงิน 
การยอสวนงบการเงิน (Common-Size Statements) การวิเคราะหวิธีนี้เปนการ

วิเคราะหวาแตละรายการเปนสัดสวนเทาใดของยอดรวมในงบแสดงฐานะการเงินหรือเปนสัดสวน
เทาใดของยอดขายในงบกําไรขาดทุน (Brealey, Myers, & Marcus, 2013) คลายกับวิธีการวิเคราะห
ในแนวต้ัง เพียงแตนําเสนอเฉพาะตัวเลขสัดสวนเทาน้ัน ขอมูลตัวเลขที่วิเคราะหไดน้ีถาเปรียบเทียบกับ
คูแขงขัน หรือคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรมน้ันๆ ไดจะเปนประโยชนตอผูวิเคราะหทางการเงินอยางมาก การ
วิเคราะหจะแสดงดังตารางที่ 5.10 และ 5.11 ตอไปน้ี 
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ตารางที่  5.10 การยอสวนงบแสดงฐานะการเงิน 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 

การยอสวนงบแสดงฐานะการเงิน 
ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2556  และ  2557 

                                       หนวย: % 
สินทรัพย                 

2557 
                  

2556 
เงินสด 0.60 1.25 
หลักทรัพยในความตองการของตลาด 0.40 1.75 
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ 23.00 8.50 
สินคาคงเหลือ 16.00 10.00 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 40.00 21.50 
สินทรัพยถาวร 56.00 70.00 
หัก  คาเสื่อมราคาสะสม 5.60 3.50 
รวมสินทรัพยถาวรสุทธิ 50.40 66.50 
สินทรัพยอ่ืน 9.60 12.00 
รวมสินทรัพย 100.00 10.00 

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน   
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคาร 1.20 7.50 
เจาหน้ีการคา 10.00 7.50 
ต๋ัวเงินจาย 8.00 62.50 
คาใชจายคางจาย 0.80 0.50 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 20.00 15.00 
หน้ีสินระยะยาว 50.00 49.50 
รวมหน้ีสิน 70.00 64.50 
หุนสามัญ   (200,000,000 หุน @ 5  บาท) 20.00 25.00 
กําไรสะสม 10.00 10.50 
รวมสวนของผูถือหุน 30.00 35.50 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 100.00 100.00 

 
จากตารางที่ 5.10 การยอสวนงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ปยะธิดา จํากัด อธิบายไดวา

สินทรัพยหมุนเวียนของกิจการมีอัตราสวนเพ่ิมข้ึน และเพ่ิมมากที่รายการลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ
มากที่สุด ตามดวยการเพ่ิมของสินคาคงเหลือ สินทรัพยถาวรสุทธิมีอัตราลดลง เพราะมิไดมีการจัดหา
มาใชเพ่ิมแตมีการหักคาเสื่อมราคาทุกปน่ันเอง ในสวนของหน้ีสินและสวนของผูถือหุนน้ัน อัตราสวน
ของหน้ีสินระยะยาวแทบไมมีการเปลี่ยนแปลง หน้ีสินระยะสั้นเพ่ิมมากที่สุดที่เจาหน้ีการคา และ
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กิจการมิไดเพ่ิมทุนมีเพียงกําไรสะสมที่เพ่ิมข้ึนแตนอยกวาการกอหน้ีมาก ดังน้ันโครงสรางทางการเงิน
ของกิจการแหงน้ีจึงมีความเสี่ยงเพ่ิมขึ้นจากปกอนคอนขางมาก         
 

ตารางที่  5.11 การยอสวนงบกําไรขาดทุน 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 

การยอสวนงบกําไรขาดทุน 
สําหรับป  สิ้นสุดวันที่  31  ธันวาคม  2556  และ  2557 

                                       หนวย  :  % 
 2557 2556 
ยอดขาย 100.00 100.00 
หัก  ตนทุนขาย 76.00 80.00 
กําไรขั้นตน 24.00 20.00 
หัก  คาใชจายในการดําเนินงาน * 14.67 15.00 

กําไรจากการดําเนินงาน 9.33 5.00 
หัก  ดอกเบ้ียจาย 2.67 4.00 
กําไรกอนจายภาษี 6.67 1.00 
หัก  ภาษี  30% 2.00 0.30 
กําไรกอนจายเงินปนผลหุนบุริมสิทธิ 4.67 0.70 
เงินปนผลหุนบุริมสิทธิ                   -                  - 
กําไรสุทธิของผูถือหุนสามญั 4.67 0.70 
เงินปนผลหุนสามัญ 3.33 0.30 
กําไรสะสมเพ่ิมขึ้น 1.33 0.40 

            * คาเสื่อมราคาจํานวน 140 ลานบาท รวมอยูในคาใชจายในการดําเนินงานแลว 

 
จากตารางที่ 5.11 การยอสวนงบกําไรขาดทุนของบริษัท ปยะธิดา จํากัด อธิบายไดวา

ยอดขายเพ่ิมขึ้น แตบอกไมไดวาเพ่ิมดวยราคาหรือเพ่ิมดวยปริมาณ หรือทั้ง 2 สาเหตุประกอบกัน แต
ถาสันนิษฐานวาเปนการเพ่ิมปริมาณการขายก็จะนําไปสูการซื้อมาขายครั้งละมากๆและอาจไดรับ
สวนลดปริมาณ (quantity discount) ในอีกแนวทางหน่ึงก็อาจสันนิษฐานวาเกิดจากการขายสินคาที่
มีอัตรากําไรมากไดในปริมาณมาก สิ่งเหลาน้ีขอมูลในงบกําไรขาดทุนไมเพียงพอในการบอกใหผู
วิเคราะหทราบได อยางไรก็ตามกิจการมีความสามารถในการควบคุมตนทุนขายใหลดลงได 
นอกจากน้ันยังคุมคาใชจายในการดําเนินงานไดอีกซึ่งโดยปกติรายการน้ีมักจะมีอัตราสวนที่สัมพันธกับ
การขาย ลดตนทุนทางการเงินลงไดทั้งในแงมูลคาและอัตราสวนตอยอดขาย กิจการจึงมีผลการ
ดําเนินงานที่ดีกวาปที่ผานมาคอนขางมากทั้งในแงมูลคาเงินและอัตราสวนตอยอดขาย 

กลาวไดวาการยอสวนงบการเงิน วิธีน้ีเปนการวิเคราะหวาแตละรายการเปนสัดสวนเทาใด
ของยอดรวมในงบแสดงฐานะการเงินหรือเปนสัดสวนเทาใดของยอดขายในงบกําไรขาดทุน เปนการ
วิเคราะหที่คลายกับวิธีการวิเคราะหในแนวต้ัง เพียงแตนําเสนอเฉพาะตัวเลขสัดสวนเทาน้ัน ขอมูลตัว
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เลขที่วิเคราะหไดน้ีถาเปรียบเทียบกับคูแขงขัน หรือคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรมน้ันๆ ไดจะเปนประโยชน
ตอผูวิเคราะหทางการเงินอยางมาก อยางไรก็ตามในการวิเคราะหการเงินข้ันสูงกวาน้ีกับกิจการขนาด
ใหญโดยเฉพาะอยางยิ่งกับบริษัทที่ต้ังอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ก็จําเปนตองศึกษาถึง
ความสัมพันธกับตัวแปรอ่ืนๆอีกดวย ซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยเรื่องขอพึงระวังในการวิเคราะห
ความสัมพันธของตัวแปรโดยวิธีวิเคราะหการถดถอยในการศึกษาตลาดทุน (นนทวรรณ ยมจินดา, 
2557) ที่แสดงถึงความสัมพันธของตัวแปรแฝงจํานวนมากที่มีผลตอการวิเคราะหการเงินอันนอกเหนือ
ไปกวาการวิเคราะหเพียงการวิเคราะหวิธียอสวนแนวด่ิงเทาน้ัน 
 

สรุป 
การวิเคราะหงบการเงินดวยวิธียอสวนในแนวด่ิง มีวัตถุประสงคหลักเพ่ือจัดระเบียบตัว

เลขที่ปรากฎในแตละรายการใหเปนสัดสวนหรืออัตรารอยละของสินทรัพยรวม สําหรับกรณีที่เปนการ
วิเคราะหงบแสดงฐานะการเงิน แบงไดเปนวิธียอสวนตามแนวด่ิงจากงบแสดงฐานะการเงิน วิธียอสวน
ตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียน และวิธียอสวน
ตามแนวด่ิงเฉพาะโครงสรางเงินทุน ประโยชนที่ไดจากการวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินดวยวิธี
ยอสวนในแนวด่ิงก็คือ ทําใหนักวิเคราะหทางการเงินทราบถึงโครงสรางของสินทรัพย ตลอดจน
โครงสรางของหน้ีสินและสวนของเจาของในกิจการที่กําลังพิจารณา สวนกรณีที่เปนการวิเคราะหวิธี
ยอสวนงบกําไรขาดทุนก็จะเปนการจัดระเบียบใหแตละรายการใหเปนสัดสวนหรืออัตรารอยละของ
รายไดรวม เพ่ือทราบถึงโครงสรางทั้งดานรายรับและดานรายจายเพ่ือใชในการตัดสินใจทางการเงิน
ตอไป อยางไรก็ตามถามีการวิเคราะหโดยการเปรียบเทียบขอมูลในทางการเงินที่มากกวา 1 ปขึ้นไป 
จะทําใหเห็นถึงแนวโนมหรือพัฒนาการของแตละรายการไดดีย่ิงข้ึน อน่ึงถาพิจารณาเฉพาะโครงสราง
ของงบแสดงฐานะการเงิน และงบกําไรขาดทุน ดวยอัตรารอยละโดยไมคํานึงถึงมูลคาของแตละ
รายการทางบัญชีจะเรียกวาการยอสวนงบการเงิน 
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