
บทที่ 5 
การวิเคราะหวิธียอสวนในแนวดิ่ง 

 
 

ในการวิเคราะหงบการเงินดวยวิธียอสวนในแนวด่ิงที่จะกลาวถึงในบทน้ีน้ัน มีวัตถุประสงค
หลักเพ่ือจัดระเบียบตัวเลขที่ปรากฎในแตละรายการใหเปนสัดสวนหรืออัตรารอยละของสินทรัพยรวม 
ซึ่งก็คืออัตรารอยละของหน้ีสินและสวนของเจาของรวมสําหรับกรณีที่เปนการวิเคราะหงบแสดงฐานะ
การเงิน สวนกรณีที่เปนการวิเคราะหวิธียอสวนงบกําไรขาดทุนก็จะเปนการจัดระเบียบใหแตละ
รายการใหเปนสัดสวนหรืออัตรารอยละของรายไดรวม ในการวิเคราะหดวยวิธียอสวนในแนวด่ิงน้ี ถา
วิเคราะหขอมูลทางการเงิน 1 ป ก็จะทําใหผูวิเคราะหทราบโครงสรางทางการเงินของกิจการในปน้ัน 
แตถามีการวิเคราะหมากกวา 1 ปขึ้นไป ผูวิเคราะหทางการเงินก็จะสามารถมองเห็นวากิจการแหงน้ัน
มีโครงสรางทางการเงินเปลี่ยนแปลงไปจากเดิมมากนอยเพียงใด ดีขึ้นหรือไม หรือวามีความเสี่ยงที่
เพ่ิมมากขึ้น นอกจากน้ันถาวิเคราะหเปรียบเทียบกับกิจการแหงอ่ืนที่ทําธุรกิจใกลเคียงกัน ก็ย่ิงจะทํา
ใหเกิดการมองเห็นสภาพแวดลอมภายในทางการเงินของกิจการไดดียิ่งขึ้น 

 

การวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินดวยวิธียอสวนในแนวดิ่ง 
ดังที่ไดเกร่ินนําไวแลววาการวิเคราะหงบการเงินดวยวิธียอสวนในแนวด่ิง จะเปนการปรับ

หรือจัดระเบียบตัวเลขที่มีมูลคามากๆลงใหเหลือเพียงเปนอัตรารอยละเทาน้ัน กรณีงบแสดงฐานะ
การเงินฝงซายก็จะเปนอัตรารอยละของสินทรัพยรวม สวนกรณีงบแสดงฐานะการเงินฝงขวาก็คือ
อัตรารอยละของหน้ีสินและสวนของเจาของรวม นอกจากน้ันยังอาจวิเคราะหรายละเอียดเปนกลุม
ยอยไดอีก การวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินแบงไดเปน 4 แบบ (เพชรี ขุมทรัพย, 2555) ดังน้ี 

1. วิธียอสวนตามแนวด่ิงจากงบแสดงฐานะการเงิน 
2. วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน 
3. วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียน 
4. วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะโครงสรางเงินทุน 
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ตารางที่ 5.1 งบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ปยะธิดา จํากัด 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 
งบแสดงฐานะการเงิน 

 ณ  วันที ่ 31  ธันวาคม  2557 
                                                    หนวย:  ลานบาท 

สินทรัพย หน้ีสินและสวนของผูถือหุน 
เงินสด      30   เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคาร 60 
หลักทรัพยในความตองการของตลาด      20   เจาหน้ีการคา 500 
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ 1,150   ต๋ัวเงินจาย 400 
สินคาคงเหลือ    800   คาใชจายคางจาย 40 
    รวมสินทรพัยหมุนเวียน 2,000       รวมหน้ีสนิหมุนเวียน 1,000 
สินทรัพยถาวร 2,800   หน้ีสินระยะยาว   2,500 
หัก  คาเสื่อมราคาสะสม  (280)       รวมหน้ีสนิ 3,500 
    รวมสินทรพัยถาวรสุทธิ 2,520 หุนสามัญ  (200,000,000 หุน@ 5 บาท) 1,000 
สินทรัพยอ่ืน  480 กําไรสะสม 500 
        รวมสวนของผูถือหุน 1,500 
         รวมสินทรัพย 5,000            รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 5,000 

 

วิธียอสวนตามแนวด่ิงจากงบแสดงฐานะการเงิน 
วิธียอสวนตามแนวด่ิงจากงบแสดงฐานะการเงิน เปนการวิเคราะโครงสรางโดยรวมของงบ

แสดงฐานะการเงินทั้ง 2 ดาน ดังที่ไดกลาวแลววาใหถือวาสินทรัพยรวมเทากับ 100 สวน และหน้ีสิน
และสวนของผูถือหุน (หรือเจาของ) รวมเทากับ 100 สวนแลว แตละรายการคิดเปนอัตรารอยละ
เทาใดก็จะถือวามีนํ้าหนักความสําคัญมากหรือนอยไดงายในการตัดสินใจทางการเงิน (สุพาดา สิริกุต
ตา, ธนสุวิทย ทับหิรัญรักษ, บัณฑิต ผังนิรันดร, และปุณยนุช ยังทินนัง, 2558) และรายการทั้ง
ดานซายและดานขวาของงบดุลยังสามารถเปรียบเทียบนํ้าหนักความสําคัญและความเหมาะสมกันได
ดวย (Malhotra & Malhotra 2008) ทั้งน้ีเปนเพราะทุกรายการถูกเปรียบเทียบจากยอดรวมที่มี
จํานวนเงินเทากันตามสมการในทางบัญชีน่ันเอง 

ในที่น้ีจะขอยกตัวอยางการคํานวณพอเปนสังเขปดังน้ี 
อัตรารอยละของรายการเงินสด = (30 / 5,000) x 100 = 0.60 %  
อัตรารอยละของรายการหลักทรัพยในความตองการของตลาด = (20 / 5,000) x 100 = 

0.40 % 
อัตรารอยละของรายการเจาหน้ีการคา = (500 / 5,000) x 100 = 10.00 % 
ดังน้ันผลการคํานวณวิธียอสวนตามแนวด่ิงจากงบแสดงฐานะการเงิน แสดงไดดังตารางที่ 

5.2 
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ตารางที่ 5.2 งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิง 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 

งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิง 
ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2557 

       หนวย: ลานบาท  
สินทรัพย     2557         % 

เงินสด        30 0.60 
หลักทรัพยในความตองการของตลาด        20 0.40 
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ    1,150 23.00 
สินคาคงเหลือ       800 16.00 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน    2,000 40.00 
สินทรัพยถาวร    2,800 56.00 
หัก  คาเสื่อมราคาสะสม   (280) 5.60 
รวมสินทรัพยถาวรสุทธิ    2,520 50.40 
สินทรัพยอ่ืน       480 9.60 
รวมสินทรัพย    5,000 100.00 

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน   
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคาร        60 1.20 
เจาหน้ีการคา       500 10.00 
ต๋ัวเงินจาย       400 8.00 
คาใชจายคางจาย        40 0.80 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน    1,000 20.00 

หน้ีสินระยะยาว    2,500 50.00 
รวมหน้ีสิน    3,500 70.00 
หุนสามัญ   (200,000,000 หุน @ 5  บาท)    1,000 20.00 
กําไรสะสม       500 10.00 
รวมสวนของผูถือหุน    1,500 30.00 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน    5,000 100.00 

 
จากผลการคํานวณดวยวิธียอสวนตามแนวด่ิงตามตารางที่ 5.2 อธิบายไดวา สินทรัพยรวม

ของบริษัท ปยะธิดา จํากัด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน 40.00 % 
สินทรัพยถาวรสุทธิ 50.40 % และสินทรัพยอ่ืน 9.60 % ทําใหทราบวาสินทรัพยสวนใหญเปน
สินทรัพยถาวร ในสวนของสินทรัพยหมุนเวียนที่มีอยู 40.00 % ประกอบไปดวยลูกหน้ีการคาและต๋ัว
เงินรับมากที่สุด คิดเปน 23.00 % สินคาคงเหลือ 16.00 % เงินสดเพียง 0.60 % และหลักทรัพยใน
ความตองการของตลาด 0.40 %  
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สําหรับดานหน้ีสินและสวนของผูถือหุน ณ วันเดียวกัน ประกอบไปดวยหน้ีสิน 70.00 % และ
สวนของผูถือหุน 30.00 % ทําใหทราบวากิจการแหงน้ีมีโครงสรางทางการเงินสวนใหญมาจากการกอ
หน้ีสิน แสดงใหเห็นถึงความเสี่ยงที่คอนขางสูง อยางไรก็ตามหน้ีสินสวนใหญยังไมถึงกําหนดชําระในป
ที่จะถึงเน่ืองจากเปนหน้ีระยะยาว 50.00 % หน้ีระยะสั้นที่มีอยูรวม 20.00 % น้ัน ครึ่งหน่ึงมาจาก
เจาหน้ีการคา อีก 8.00 % มาจากต๋ัวเงินจาย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคารรวมกับคาใชจาย
คางจายมีอัตราสวนรวมกันเพียง 2.00 % สําหรับในสวนของผูถือหุน 30.00 % น้ัน เปนสวนของหุน
สามัญ 20.00 % และกําไรสะสม 10.00 % 

จากการวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินทั้งหมดทุกรายการทําใหทราบวาบริษัทแหงน้ี ลงทุน
ในสินทรัพยถาวรเปนสวนใหญ สวนสินทรัพยหมุนเวียนมีรายการลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ กับสินคา
คงเหลือเปนรายการสําคัญ ดานการจัดหาเงินแหลงใหญจะมาจากการกอหน้ีสินระยะยาวซึ่งก็
สอดคลองเหมาะสมกับการมีสินทรัพยถาวรในปริมาณที่ใกลเคียงกัน อยางไรก็ตามถือวากิจการมีความ
เสี่ยงคอนขางมากเพราะมีสวนของผูถือหุนเพียง 30.00 % เทาน้ัน 

 
ตารางที่ 5.3 งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเปรียบเทียบ 2 ป 

บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 
งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2557 
                                  หนวย: ลานบาท  

สินทรัพย     2557         %    2556          % 
เงินสด        30 0.60        50 1.25 
หลักทรัพยในความตองการของตลาด        20 0.40        70 1.75 
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ    1,150 23.00      340 8.50 
สินคาคงเหลือ       800 16.00      400 10.00 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน    2,000 40.00      860 21.50 
สินทรัพยถาวร    2,800 56.00    2,800 70.00 
หัก  คาเสื่อมราคาสะสม   (280) 5.60    (140) 3.50 
รวมสินทรัพยถาวรสุทธิ    2,520 50.40    2,660 66.50 
สินทรัพยอ่ืน       480 9.60      480 12.00 
รวมสินทรัพย    5,000 100.00    4,000 100.00 

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน     
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคาร        60 1.20      30 0.75 
เจาหน้ีการคา       500 10.00      300 7.50 
ต๋ัวเงินจาย       400 8.00      250 6.25 
คาใชจายคางจาย        40 0.80        20 0.50 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน    1,000 20.00      600 15.00 

หน้ีสินระยะยาว    2,500 50.00    1,980 49.50 
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รวมหน้ีสิน    3,500 70.00    2,580 64.50 
หุนสามัญ   (200,000,000 หุน @ 5  บาท)    1,000 20.00    1,000 25.00 
กําไรสะสม       500 10.00      420 10.50 
รวมสวนของผูถือหุน    1,500 30.00    1,420 35.50 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน    5,000 100.00    4,000 100.00 

 
จากผลการคํานวณดวยวิธียอสวนตามแนวด่ิงเปรียบเทียบ 2 ป ตามตารางที่ 5.3 อธิบายไดวา 

สินทรัพยหมุนเวียนของกิจการมีอัตราสวนเพ่ิมข้ึน และเพ่ิมมากที่รายการลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ
มากที่สุด ตามดวยการเพ่ิมของสินคาคงเหลือ สินทรัพยถาวรสุทธิมีอัตราลดลง เพราะมิไดมีการจัดหา
มาใชเพ่ิมแตมีการหักคาเสื่อมราคาทุกปน้ันเอง ในสวนของหน้ีสินและสวนของผูถือหุนน้ัน อัตราสวน
ของหน้ีสินระยะยาวแทบไมมีการเปลี่ยนแปลง หน้ีสินระยะสั้นเพ่ิมมากที่สุดที่เจาหน้ีการคา และ
กิจการมิไดเพ่ิมทุนมีเพียงกําไรสะสมที่เพ่ิมข้ึนแตนอยกวาการกอหน้ีมาก ดังน้ันโครงสรางทางการเงิน
ของกิจการแหงน้ีจึงมีความเสี่ยงเพ่ิมขึ้นจากปกอนคอนขางมาก         

วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน 
วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน วิธีน้ีเปนการวิเคราะหเพ่ือเนนสังเกตุเฉพาะ

รายการสินทรัพยที่มีสภาพคลองเทาน้ัน ทําไดโดยใหยอดรวมของรายการสินทรัพยหมุนเวียนเทากับ 
100 สวน แลวแตละรายการของหมวดสินทรัพยหมุนเวียนคิดเปนอัตรารอยละเทาใดก็จะถือวามี
นํ้าหนักความสําคัญมากหรือนอย (สถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
2558) ซึ่งหมายถึงสภาพคลองมากหรือนอยของกิจการดวย อธิบายไดดวยตารางที่ 5.4 

ตารางที่ 5.4 งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน 
 

บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 
งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน 

ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2557 
                       หนวย: ลานบาท  

สินทรัพย     2557         % 
เงินสด        30 1.50 
หลักทรัพยในความตองการของตลาด        20 1.00 
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ    1,150 57.50 
สินคาคงเหลือ       800 40.00 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน    2,000 100.00 

 
จากผลการคํานวณดวยวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียนตามตารางที่ 5.4 

อธิบายไดวา กิจการแหงน้ีลงทุนสวนใหญในสินทรัพยหมุนเวียนในรายการลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ 
มากถึง 57.50 % รองลงมาเปนการลงทุนในสินคาคงเหลือ 40.00 % 
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วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหนี้สินหมุนเวียน 
วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียน วิธีน้ีเปนการวิเคราะหเพ่ือเนนสังเกตุเฉพาะ

รายการหน้ีสินที่มีสภาพคลองเทาน้ัน ทําไดโดยใหยอดรวมของรายการหน้ีสินหมุนเวียนเทากับ 100 
สวน แลวแตละรายการของหมวดหน้ีสินหมุนเวียนคิดเปนอัตรารอยละเทาใดก็จะถือวามีนํ้าหนัก
ความสําคัญมากหรือนอย (James & John, 2015) 

 ซึ่งหมายถึงกิจการตองเตรียมสภาพคลองมากหรือนอยของกิจการดวยเพ่ือชําระหน้ีสินระยะ
สั้นเหลาน้ี อธิบายไดดวยตารางที่ 5.5 

ตารางที่ 5.5 งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียน 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 

งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียน 
ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2557 

                       หนวย: ลานบาท  
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน     2557         % 

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคาร        60 6.00 
เจาหน้ีการคา       500 50.00 
ต๋ัวเงินจาย       400 40.00 
คาใชจายคางจาย        40 4.00 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน    1,000 100.00 

 
จากผลการคํานวณดวยวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียนตามตารางที่ 5.5 

อธิบายไดวา กิจการแหงน้ีจัดหาเงินทุนระยะสั้นสวนใหญจากเจาหน้ีการคา มากถึง 50.00 % 
รองลงมาคือการจัดหาจากต๋ัวเงินจาย 40.00 % สวนการจัดหาเงินทุนจากแหลงเงินเบิกเกินบัญชีและ
เงินกูยืมธนาคาร กับคาใชจายคางจายนับวามีอัตราสวนที่นอยมาก 

 
วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสวนของผูถือหุน 
วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสวนของผุถือหุน วิธีน้ีเปนการวิเคราะหเพ่ือเนนสังเกตุเฉพาะ

รายการสวนของผูถือหุนเทาน้ัน ทําไดโดยใหยอดรวมของรายการสวนของผูถือหุนเทากับ 100 สวน
แลวแตละรายการของหมวดน้ีคิดเปนอัตรารอยละเทาใดก็จะถือวามีนํ้าหนักความสําคัญมากหรือนอย 
(Brigham, Gapenski & Ehrhardt, 2015) ซึ่งหมายถึงกิจการจัดหาเงินสวนใหญจากภายนอกคือการ
เพ่ิมทุนหรือจากภายในคือกําไรสะสม อธิบายไดดวยตารางที่ 5.6 
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ตารางที่ 5.6 งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสวนของผูถือหุน 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 

งบแสดงฐานะการเงินวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสวนของผูถือหุน 
ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2557 

                      หนวย: ลานบาท  
     2557         % 

หุนสามัญ   (200,000,000 หุน @ 5  บาท)    1,000 66.67 
กําไรสะสม       500 33.33 
รวมสวนของผูถือหุน    1,500 100.00 

 
จากผลการคํานวณดวยวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสวนของผูถือหุนตามตารางที่ 5.6 อธิบาย

ไดวา กิจการแหงน้ีจัดหาเงินทุนสวนใหญจากภายนอกกิจการ มากถึง 66.67 % รองลงมาคือการ
จัดหาจากภายในคือรายการกําไรสะสม 33.33 %  

สรุปไดวาการวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินดวยวิธียอสวนในแนวด่ิงมี 4 แบบคือ วิธียอสวน
ตามแนวด่ิงจากงบแสดงฐานะการเงิน วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน วิธียอสวนตาม
แนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียน และวิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะโครงสรางเงินทุน ซึ่งประโยชนที่ได
จากการวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินดวยวิธียอสวนในแนวด่ิงก็คือ ทําใหนักวิเคราะหทางการเงิน
ทราบถึงโครงสรางของสินทรัพย ตลอดจนโครงสรางของหน้ีสินและสวนของเจาของในกิจการที่กําลัง
พิจารณา ประเด็นสําคัญที่ไมควรมองขามไปก็คือ รายการสินทรัพยหลายรายการเชน เงินลงทุนระยะ
ยาว รายจายรอตัดบัญชี และสินทรัพยอ่ืน รายการเหลาน้ีมิไดเปนรายการตามปกติในการดําเนิน
กิจการ แตรวมอยูในรายการสินทรัพย จึงสงผลใหอาจเขาใจไขวเขวไปได ทางแกปญหาที่ทําไดโดยงาย
ก็คือใชวิธีการวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินดวยวิธียอสวนเฉพาะจุดที่เกิดรายการตามปกติ อีก
ประการหน่ึงที่ควรระมัดระวังในการวิเคราะหก็คือ ถาสินทรัพยรายการใดมีมูลคาคงที่เปนเวลานานๆ 
ขณะที่สินทรัพยรวมของกิจการจะเพ่ิมขึ้นไปเรื่อยๆ ทําใหมองผานๆจะเขาใจไปวาสินทรัพยรายการน้ีมี
มูลคาลดลง 

 

การวิเคราะหงบกําไรขาดทุนดวยวิธียอสวนในแนวดิ่ง 
การวิเคราะหงบกําไรขาดทุนดวยวิธียอสวนในแนวด่ิง คือการยอสวนโครงสรางของทุก

รายการในงบกําไรขาดทุนเมื่อเทียบกับยอดขาย (บางกรณีอาจใชรายไดรวม) (เบญจวรรณ รักษสุธี
,2557) ก็จะทําใหทราบวาแตละรายการคิดเปนอัตราสวนรอยละเทาใดเมื่อเปรียบเทียบกับยอดขาย
หรือรายไดรวมน่ันเอง จากงบกําไรขาดทุนของบริษัท ปยะธิดา จํากัด แสดงดังตารางที่ 5.7 
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ตารางที่  5.7 งบกําไรขาดทุนของบริษัท ปยะธิดา จํากัด 

บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับป  สิ้นสุดวันที่  31  ธันวาคม  2557 
หนวย  :  ลานบาท 

ยอดขาย                 6,000 
หัก  ตนทุนสินคาที่ขาย (4,560) 
กําไรขั้นตน                 1,440 
หัก  คาใชจายในการดําเนินงาน * (880) 

กําไรจากการดําเนินงาน                    560 
หัก  ดอกเบ้ียจาย (160) 
กําไรกอนจายภาษี                   400 
หัก  ภาษี  30% (120) 
กําไรกอนจายเงินปนผลหุนบุริมสิทธิ                    280 
เงินปนผลหุนบุริมสิทธิ                       - 
กําไรสุทธิของผูถือหุนสามญั                    280 
เงินปนผลหุนสามัญ (200) 
กําไรสะสมเพ่ิมขึ้น                     80 

         * คาเสื่อมราคาจํานวน  140  ลานบาท  รวมอยูในคาใชจายในการดําเนินงานแลว 

        ขอมูลตอหุน    หนวย:  บาท                                                                                                        
ราคาหุนสามัญ        143 
กําไรตอหุน 1.40 
เงินปนผลตอหุน 1.00 
มูลคาตามบัญชีตอหุน 7.50 

 
ในที่น้ีจะขอยกตัวอยางการคํานวณพอเปนสังเขปดังน้ี 
อัตรารอยละของรายการตนทุนขาย = (4,560 / 6,000) x 100 = 76.00 %  
อัตรารอยละของรายการดอกเบ้ียจาย = (160 / 6,000) x 100 = 2.67 % 
ดังน้ันผลการคํานวณวิธียอสวนตามแนวด่ิงจากงบกําไรขาดทุน แสดงไดดังตารางที่ 5.8 
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ตารางที่ 5.8 งบกําไรขาดทุนดวยวิธียอสวนในแนวด่ิงของบริษัท ปยะธิดา จํากัด 

บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 
งบกําไรขาดทุนวิธียอสวนในแนวด่ิง 

สําหรับป  สิ้นสุดวันที่  31  ธันวาคม  2557   
                             หนวย:  ลานบาท  

         2557        % 
ยอดขาย    6,000 100.00 
หัก  ตนทุนขาย (4,560) 76.00 
กําไรขั้นตน    1,440 24.00 
หัก  คาใชจายในการดําเนินงาน * (880) 14.67 

กําไรจากการดําเนินงาน       560 9.33 
หัก  ดอกเบ้ียจาย (160) 2.67 
กําไรกอนจายภาษี       400 6.67 
หัก  ภาษี  30% (120) 2.00 
กําไรกอนจายเงินปนผลหุนบุริมสิทธิ       280 4.67 
เงินปนผลหุนบุริมสิทธิ     -     - 
กําไรสุทธิของผูถือหุนสามญั       280 4.67 
เงินปนผลหุนสามัญ (200) 3.33 
กําไรสะสมเพ่ิมขึ้น        80 1.33 

จากผลการคํานวณดวยวิธียอสวนตามแนวด่ิงตามตารางที่ 5.8 อธิบายไดวาบริษัท ปยะธิดา 
จํากัด ผลประกอบการใน 2557 มีกําไรสุทธิ 4.67 % อันเน่ืองมาจากมีโครงสรางตนทุนขายอยูที่
อัตราสวน 76.00 % มีคาใชจายในการดําเนินงาน 14.67 % ดอกเบ้ียจายคิดเปน 2.67 % และคา
ภาษีคิดเปน 2.00 % ในปน้ีกิจการมีกําไรขั้นตน 24.00 % กําไรจากการดําเนินงาน 9.33 % และกําไร
สุทธิ 4.67 %  เมื่อเทียบกับยอดขายรวม 

 
ตารางที่ 5.9 งบกําไรขาดทุนดวยวิธียอสวนเปรียบเทียบ 2 ปในแนวด่ิงของบริษัท ปยะธิดา 

จํากัด 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 

งบกําไรขาดทุนวิธียอสวนในแนวด่ิง 
สําหรับป  สิ้นสุดวันที่  31  ธันวาคม  2557  และ  2556 

                                 หนวย:  ลานบาท  
     2557        %    2556          % 
ยอดขาย    6,000 100.00    5,000 100.00 
หัก  ตนทุนขาย (4,560) 76.00 (4,000) 80.00 
กําไรขั้นตน    1,440 24.00    1,000 20.00 
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หัก  คาใชจายในการดําเนินงาน * (880) 14.67 (750) 15.00 

กําไรจากการดําเนินงาน       560 9.33      250 5.00 
หัก  ดอกเบ้ียจาย (160) 2.67 (200) 4.00 
กําไรกอนจายภาษี       400 6.67        50 1.00 
หัก  ภาษี  30% (120) 2.00 (15) 0.30 
กําไรกอนจายเงินปนผลหุนบุริมสิทธิ       280 4.67        35 0.70 
เงินปนผลหุนบุริมสิทธิ     -     -     -     - 
กําไรสุทธิของผูถือหุนสามญั       280 4.67        35 0.70 
เงินปนผลหุนสามัญ (200) 3.33 (15) 0.30 
กําไรสะสมเพ่ิมขึ้น        80 1.33        20 0.40 

            * คาเสื่อมราคาจํานวน 140 ลานบาท รวมอยูในคาใชจายในการดําเนินงานแลว 

จากตารางที่ 5.9 เปนงบกําไรขาดทุนดวยวิธียอสวนเปรียบเทียบ 2 ปในแนวด่ิง การวิเคราะห
ทางการเงินที่มากกวา 1 ปขึ้นไปจะทําใหเห็นวาโครงสรางทางการเงินเปลี่ยนแปลงไปมากนอยเพียงใด 
จากงบตามตารางที่ 5.9 น้ี วิเคราะหไดวายอดขายเพ่ิมข้ึน แตบอกไมไดวาเพ่ิมดวยราคา หรือเพ่ิมดวย
ปริมาณ หรือทั้ง 2 สาเหตุประกอบกัน แตถาสันนิษฐานวาเปนการเพ่ิมปริมาณการขายก็จะนําไปสูการ
ซื้อมาขายคร้ังละมากๆและอาจไดรับสวนลดปริมาณ ในอีกแนวทางหน่ึงก็อาจสันนิษฐานวาเกิดจาก
การขายสินคาที่มีอัตรากําไรมากไดในปริมาณมาก สิ่งเหลาน้ีขอมูลในงบกําไรขาดทุนไมเพียงพอในการ
บอกใหผูวิเคราะหทราบได อยางไรก็ตามกิจการมีความสามารถในการควบคุมตนทุนขายใหลดลงได 
นอกจากน้ันยังคุมคาใชจายในการดําเนินงานไดอีกซึ่งโดยปกติรายการน้ีมักจะมีอัตราสวนที่สัมพันธกับ
การขาย ลดตนทุนทางการเงินลงไดทั้งในแงมูลคาและอัตราสวนตอยอดขาย กิจการจึงมีผลการ
ดําเนินงานที่ดีกวาปที่ผานมาคอนขางมากทั้งในแงมูลคาเงินและอัตราสวนตอยอดขาย 

กลาวไดวาการวิเคราะหงบกําไรขาดทุนดวยวิธียอสวนในแนวด่ิง ก็คือการยอสวนโครงสราง
ของทุกรายการในงบกําไรขาดทุนเมื่อเทียบกับยอดขายหรือรายไดรวม ซึ่งจะทําใหทราบวาแตละ
รายการคิดเปนอัตราสวนรอยละเทาใดเมื่อเปรียบเทียบกับยอดขายหรือรายไดรวม เพ่ือใชในการวาง
แผนการประกอบกิจการตอไปน่ันเอง 

 

การยอสวนงบการเงิน 
การยอสวนงบการเงิน (Common-Size Statements) การวิเคราะหวิธีนี้เปนการ

วิเคราะหวาแตละรายการเปนสัดสวนเทาใดของยอดรวมในงบแสดงฐานะการเงินหรือเปนสัดสวน
เทาใดของยอดขายในงบกําไรขาดทุน (Brealey, Myers, & Marcus, 2013) คลายกับวิธีการวิเคราะห
ในแนวต้ัง เพียงแตนําเสนอเฉพาะตัวเลขสัดสวนเทาน้ัน ขอมูลตัวเลขที่วิเคราะหไดน้ีถาเปรียบเทียบกับ
คูแขงขัน หรือคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรมน้ันๆ ไดจะเปนประโยชนตอผูวิเคราะหทางการเงินอยางมาก การ
วิเคราะหจะแสดงดังตารางที่ 5.10 และ 5.11 ตอไปน้ี 
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ตารางที่  5.10 การยอสวนงบแสดงฐานะการเงิน 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 

การยอสวนงบแสดงฐานะการเงิน 
ณ  วันที่  31  ธันวาคม  2556  และ  2557 

                                       หนวย: % 
สินทรัพย                 

2557 
                  

2556 
เงินสด 0.60 1.25 
หลักทรัพยในความตองการของตลาด 0.40 1.75 
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ 23.00 8.50 
สินคาคงเหลือ 16.00 10.00 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 40.00 21.50 
สินทรัพยถาวร 56.00 70.00 
หัก  คาเสื่อมราคาสะสม 5.60 3.50 
รวมสินทรัพยถาวรสุทธิ 50.40 66.50 
สินทรัพยอ่ืน 9.60 12.00 
รวมสินทรัพย 100.00 10.00 

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน   
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคาร 1.20 7.50 
เจาหน้ีการคา 10.00 7.50 
ต๋ัวเงินจาย 8.00 62.50 
คาใชจายคางจาย 0.80 0.50 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 20.00 15.00 
หน้ีสินระยะยาว 50.00 49.50 
รวมหน้ีสิน 70.00 64.50 
หุนสามัญ   (200,000,000 หุน @ 5  บาท) 20.00 25.00 
กําไรสะสม 10.00 10.50 
รวมสวนของผูถือหุน 30.00 35.50 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 100.00 100.00 

 
จากตารางที่ 5.10 การยอสวนงบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ปยะธิดา จํากัด อธิบายไดวา

สินทรัพยหมุนเวียนของกิจการมีอัตราสวนเพ่ิมข้ึน และเพ่ิมมากที่รายการลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับ
มากที่สุด ตามดวยการเพ่ิมของสินคาคงเหลือ สินทรัพยถาวรสุทธิมีอัตราลดลง เพราะมิไดมีการจัดหา
มาใชเพ่ิมแตมีการหักคาเสื่อมราคาทุกปน่ันเอง ในสวนของหน้ีสินและสวนของผูถือหุนน้ัน อัตราสวน
ของหน้ีสินระยะยาวแทบไมมีการเปลี่ยนแปลง หน้ีสินระยะสั้นเพ่ิมมากที่สุดที่เจาหน้ีการคา และ
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กิจการมิไดเพ่ิมทุนมีเพียงกําไรสะสมที่เพ่ิมข้ึนแตนอยกวาการกอหน้ีมาก ดังน้ันโครงสรางทางการเงิน
ของกิจการแหงน้ีจึงมีความเสี่ยงเพ่ิมขึ้นจากปกอนคอนขางมาก         
 

ตารางที่  5.11 การยอสวนงบกําไรขาดทุน 
บริษัท  ปยะธิดา  จํากัด 

การยอสวนงบกําไรขาดทุน 
สําหรับป  สิ้นสุดวันที่  31  ธันวาคม  2556  และ  2557 

                                       หนวย  :  % 
 2557 2556 
ยอดขาย 100.00 100.00 
หัก  ตนทุนขาย 76.00 80.00 
กําไรขั้นตน 24.00 20.00 
หัก  คาใชจายในการดําเนินงาน * 14.67 15.00 

กําไรจากการดําเนินงาน 9.33 5.00 
หัก  ดอกเบ้ียจาย 2.67 4.00 
กําไรกอนจายภาษี 6.67 1.00 
หัก  ภาษี  30% 2.00 0.30 
กําไรกอนจายเงินปนผลหุนบุริมสิทธิ 4.67 0.70 
เงินปนผลหุนบุริมสิทธิ                   -                  - 
กําไรสุทธิของผูถือหุนสามญั 4.67 0.70 
เงินปนผลหุนสามัญ 3.33 0.30 
กําไรสะสมเพ่ิมขึ้น 1.33 0.40 

            * คาเสื่อมราคาจํานวน 140 ลานบาท รวมอยูในคาใชจายในการดําเนินงานแลว 

 
จากตารางที่ 5.11 การยอสวนงบกําไรขาดทุนของบริษัท ปยะธิดา จํากัด อธิบายไดวา

ยอดขายเพ่ิมขึ้น แตบอกไมไดวาเพ่ิมดวยราคาหรือเพ่ิมดวยปริมาณ หรือทั้ง 2 สาเหตุประกอบกัน แต
ถาสันนิษฐานวาเปนการเพ่ิมปริมาณการขายก็จะนําไปสูการซื้อมาขายครั้งละมากๆและอาจไดรับ
สวนลดปริมาณ (quantity discount) ในอีกแนวทางหน่ึงก็อาจสันนิษฐานวาเกิดจากการขายสินคาที่
มีอัตรากําไรมากไดในปริมาณมาก สิ่งเหลาน้ีขอมูลในงบกําไรขาดทุนไมเพียงพอในการบอกใหผู
วิเคราะหทราบได อยางไรก็ตามกิจการมีความสามารถในการควบคุมตนทุนขายใหลดลงได 
นอกจากน้ันยังคุมคาใชจายในการดําเนินงานไดอีกซึ่งโดยปกติรายการน้ีมักจะมีอัตราสวนที่สัมพันธกับ
การขาย ลดตนทุนทางการเงินลงไดทั้งในแงมูลคาและอัตราสวนตอยอดขาย กิจการจึงมีผลการ
ดําเนินงานที่ดีกวาปที่ผานมาคอนขางมากทั้งในแงมูลคาเงินและอัตราสวนตอยอดขาย 

กลาวไดวาการยอสวนงบการเงิน วิธีน้ีเปนการวิเคราะหวาแตละรายการเปนสัดสวนเทาใด
ของยอดรวมในงบแสดงฐานะการเงินหรือเปนสัดสวนเทาใดของยอดขายในงบกําไรขาดทุน เปนการ
วิเคราะหที่คลายกับวิธีการวิเคราะหในแนวต้ัง เพียงแตนําเสนอเฉพาะตัวเลขสัดสวนเทาน้ัน ขอมูลตัว
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เลขที่วิเคราะหไดน้ีถาเปรียบเทียบกับคูแขงขัน หรือคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรมน้ันๆ ไดจะเปนประโยชน
ตอผูวิเคราะหทางการเงินอยางมาก อยางไรก็ตามในการวิเคราะหการเงินข้ันสูงกวาน้ีกับกิจการขนาด
ใหญโดยเฉพาะอยางยิ่งกับบริษัทที่ต้ังอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ก็จําเปนตองศึกษาถึง
ความสัมพันธกับตัวแปรอ่ืนๆอีกดวย ซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยเรื่องขอพึงระวังในการวิเคราะห
ความสัมพันธของตัวแปรโดยวิธีวิเคราะหการถดถอยในการศึกษาตลาดทุน (นนทวรรณ ยมจินดา, 
2557) ที่แสดงถึงความสัมพันธของตัวแปรแฝงจํานวนมากที่มีผลตอการวิเคราะหการเงินอันนอกเหนือ
ไปกวาการวิเคราะหเพียงการวิเคราะหวิธียอสวนแนวด่ิงเทาน้ัน 
 

สรุป 
การวิเคราะหงบการเงินดวยวิธียอสวนในแนวด่ิง มีวัตถุประสงคหลักเพ่ือจัดระเบียบตัว

เลขที่ปรากฎในแตละรายการใหเปนสัดสวนหรืออัตรารอยละของสินทรัพยรวม สําหรับกรณีที่เปนการ
วิเคราะหงบแสดงฐานะการเงิน แบงไดเปนวิธียอสวนตามแนวด่ิงจากงบแสดงฐานะการเงิน วิธียอสวน
ตามแนวด่ิงเฉพาะสินทรัพยหมุนเวียน วิธียอสวนตามแนวด่ิงเฉพาะหน้ีสินหมุนเวียน และวิธียอสวน
ตามแนวด่ิงเฉพาะโครงสรางเงินทุน ประโยชนที่ไดจากการวิเคราะหงบแสดงฐานะการเงินดวยวิธี
ยอสวนในแนวด่ิงก็คือ ทําใหนักวิเคราะหทางการเงินทราบถึงโครงสรางของสินทรัพย ตลอดจน
โครงสรางของหน้ีสินและสวนของเจาของในกิจการที่กําลังพิจารณา สวนกรณีที่เปนการวิเคราะหวิธี
ยอสวนงบกําไรขาดทุนก็จะเปนการจัดระเบียบใหแตละรายการใหเปนสัดสวนหรืออัตรารอยละของ
รายไดรวม เพ่ือทราบถึงโครงสรางทั้งดานรายรับและดานรายจายเพ่ือใชในการตัดสินใจทางการเงิน
ตอไป อยางไรก็ตามถามีการวิเคราะหโดยการเปรียบเทียบขอมูลในทางการเงินที่มากกวา 1 ปขึ้นไป 
จะทําใหเห็นถึงแนวโนมหรือพัฒนาการของแตละรายการไดดีย่ิงข้ึน อน่ึงถาพิจารณาเฉพาะโครงสราง
ของงบแสดงฐานะการเงิน และงบกําไรขาดทุน ดวยอัตรารอยละโดยไมคํานึงถึงมูลคาของแตละ
รายการทางบัญชีจะเรียกวาการยอสวนงบการเงิน 
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